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Kurum Profili

Kurumsal Degerler
Hedefimiz

Petrol sektériinde performansinave insan kaynagina 6zenilen,
glivenilir ve etkin bir kiiresel oyuncu olmaktir.

Amacimiz

Ulkemizin petrol iriinleri ihtiyacini karsilarken, sektérel
gelisimde 6ncli ve etkin rol oynayarak, hissedarlarimiz, is
ortaklarimiz ve toplum icin deger yaratmaktir.

Degerlerimiz

Diirtist, seffaf ve etik, insana saygil, evreye duyarli, yaratici
ve yenilik¢i, misteri odakli olmak; ¢alisanlarinin gelisimini
desteklemek; takim ¢alismasina 6nem vermektir.

Stratejilerimiz

Tupras'in, “Turkiye enerji sektorintn lider kurulusu ve diinya
capinda bir rafineri sirketi olmak” seklinde tanimladigi
vizyonuna ulasmak igin belirledigi yakin ve orta vadeli
stratejilerinin basinda, isletme faaliyetlerinden elde edilen
karin artiriimasi gelmektedir. Bu kapsamda rafinerilerimizde
karliligi artirmak ve kapasite kullanim oranlarini yiikseltmek
amaciyla gesitli yatirim projeleri baslatiimistir.

Dogru tanimlanmis ve etkin uygulanan is stratejileri ve
politikalari, Tipras'in stirdirilebilir ve karh biyime
yolundaki en 6nemli kilavuzlari olmaya devam edecektir.
Tipras'in yakin ve orta vadeli stratejilerinin ana unsurlari
rafinaj kapasitesinin artirilmasi, maliyetlerin azaltiimasi, kar
optimizasyonu, AB standartlarinda tretim, organizasyon
yapisinin yeniden diizenlenmesi ve toplam kalite yonetim
sistemlerinin uygulanmasidir.
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Faaliyet Alanlari
Uretim

Kog Grubu’nun enerji sirketi olan Tiipras, tiiketim
merkezlerine yakinlik ve ham petrol ikmal avantajina sahip
dort rafineri ve bir petrokimya tesisi ile ilkemizin en biiyiik
sanayi sirketidir.

28,1 milyon ton/yil rafinaj kapasitesine sahip Tiipras'in 2007
yilinda kapasite kullanimi, %971,1 oraninda gerceklesmistir.

2007 yilinda %67,5'i beyaz lriin olmak tizere toplam 23,98
milyon ton driin Gretilmistir.

Tipras bugtin itibariyle sahip oldugu 7,08 Nelson
Kompleksitesi ile Akdeniz Rafineri ortalamasinin tizerindedir.
Devam eden yatirimlar tamamlandiginda rafineri
kompleksitesinin 7,25 diizeyine gikmasi beklenmektedir.

Tlpras'in yurtici akaryakit pazarindaki payi yaklasik %70'tir.

Tilpras, rafinajda bilylimeye imkan saglayan izmirve Kirikkale
Rafinerileri'ndeki arazilerinin yanisira, izmit Rafinerisi Kérfez
Petrokimya Midiirligii'ne ait, altyapisi hazir, bos bir araziye
de sahiptir. Turkiye'nin tiketim merkezi olan Marmara
Bolgesi'nde yer alan bu arazi Tlpras'a yapacag! yatirimlarda
cok 6nemli bir lojistik tstinliik saglamaktadir.

izmit Rafinerisi Korfez Petrokimya Tesisleri'nde 2007 yilinda
59,5 bin ton Gretim gerceklestirilmistir.

Dagitim

Tipras, Tirkiye'de 1.275 istasyonu ve yaklasik %15'lik pazar
pay! ile sektdriin en hizh biyiiyen sirketi Opet Petrolciilik
A.$.'nin %40'lik payina sahiptir.

Tupras, Opet'le bir taraftan risklerini azaltirken diger taraftan
piyasanin taleplerini daha yakindan takip etme olanagi elde
etmektedir. Boylece, Tipras rafinerilerinin bulunmadigi
bolgelerde Opet'in terminal ve depolama kapasitelerini de
kullanarak iilke capinda hizmet alanini yayginlastirmistir.

Tasimacilik

DITAS, Tiipras'in ham petrol ve petrol iiriinlerinin yurtici ve
yurtdisinda denizyolu ile tasinmasinin yanisira, sektérde
faaliyet gosteren firmalara aracilik ve liman hizmetleri
vermektedir.

DITAS, bir ham petrol, bir iiriin tankeri ve petrol
tasimaciligindaki deneyimi ile Tlpras'a operasyon ve maliyet
avantaji saglamaktadir.
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Bagl ortakliklari ile kusursuz bir entegrasyon olusturan

Tupras, son 2 yildaki 1,3 milyar YTLIik yatinimlariyla Giretim
ve satis rekorlari kirarak blylimeye devam ediyor.







04 FINANSAL VE OPERASYONEL GOSTERGELER

Baslica Gostergeler

Finansal Gostergeler

BASLICA GOSTERGELER

Net Satislar (milyon ABD dolari)

(Milyon ABD dolari) 2003 2004 2005 2006 2007 2003 —— 7.853
Net Satislar 7853 8559 11080 14056 17.318 2004 ——— 8.599
2005 u—— 11.080
Esas Faaliyet Kéri 313 557 615 585 977 2006 § 14.056
Vergi Oncesi Kar 547 695 680 705 1.235 2007 e, ’I 7.31 8
Vergi Sonrasi Kar 350 491 508 575 998
Finansal Borclar 290 268 357 522 597
Net Borc (405)  (565)  (421) 259  (229) Esas Faaliyet Kari (milyon ABD dolari)
Ozkaynak Karliligi (ROE) 0,15 0,22 0,22 025 0,34 2003 Gu— 313
Net Calisma Sermayesi 790 808 997 750 1113 2004 — 557
Yatirim Harcamas| 84 186 254 274 355 zggz C— Z;i
2005 yilindan itibaren konsolide mali degerler SPK 11/25 tebligi uyarinca enflasyona endekslenmenistir. oy ] 9 7 7
Hisse Bagina Kazang Vergi Sonrasi Kar (milyon ABD dolar)
(YTL) 2003 2004 2005 2006 2007 2003 u—— 350
Hisse Bagina Kar 1,880 2,630 2,720 3,280 5180 2004 G—— 491
Hisse Basina Temetti Briit 1423 2125 1936 2634 3,665 200 el 508
2006 G— 575
2007 () 998
Operasyonel Gostergeler
(Bin ton) 2003 2004 2005 2006 2007 Yatirim Harcamasi (milyon ABD dolari)
islenen Ham Petrol 23937 24508 25495 26.192  25.590 m
Uretim (Petrokimya Haric) 22200 22701 23.889 24591 23.980 2004 — 186
Satis (Petrokimya Haric) 23749 23805 24965 26137 26328 2005 el 254
Uriin Dis Satimi (Petrokimyadahil) ~ 3.002 3376 4609 6242  6.391 iggj = 355
Uriin Dis Alimi (Petrokimya dahil) 1.638 986  1.052 1.823 2279
Galisan Personel Sayisi 5334 5187 5153 4.439 4.507

Hisse Basina Kar (YTL)

2003 G— 1.88

2004 G— 2.63

2005 G—— 2.72

2006 um— 3.28

2007 5 ’] 8
14




Tiipras'in 2007 yili hisse senedi performansinin
Orta Avrupa petrol sektér ortalamasinin %29,5
tizerinde gergeklesmis olmasi Tiipras hisselerine
duyulan ilgiyi ortaya koymaktadir.

Tiipras'in Relatif Performansi
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Hisse Performansi

2007 Degisim

En diisiik En yiiksek Ort. Yilsonu %

Tipras YTL/Hisse 22,00 34,25 291 34,25 54
IMKB-100 36.629 58.231 47.430 55.538 42

Tipras'in relatif hisse performansi, 6zellikle 2007 yilinin ikinci ve G¢linci geyreklerinde
IMKB-100 endeksinin {izerinde seyretmistir. Ayni dénemde Tiipras hissesinin relatif
performansi 18 Mayis 2007'de en yiiksek deger olarak %25,9'u gérmiis, en disik
degerise 17 Ekim 2007'de %-5,16 olarak gerceklesmistir. Tlipras hisseleri yilbasina
gore, 2007 yilsonunda %54 deger kazanirken, ayni dénemde IMKB-100 Endeksi'ndeki
artis ise %42 olmustur.

Tupras, hisse senedi performansi Orta Avrupa petrol sektériindeki rakip sirketlerle
karsilastirildiginda yillik ortalama %29,5 tizerinde, en yiiksek performansa sahip
sirkettir. Avrupa Rafinaj Sektérii ortalamasinin %5 civarinda oldugu dikkate alinirsa
Tupras hisselerine duyulan ilgi daha net olarak fark edilecektir.
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Derecelendirme Notlari

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings,
2007 yilinda Tipras'in uzun vadeli déviz cinsi notunu
'BB'(gorinim, duragan), uzun vadeli yerel para cinsinden
notunu 'BBB-'(gdriiniim, duragan), ulusal notunu ise ‘AAA’
(gorintm, duragan) olarak teyit etmistir.

Tupras bu notu ile uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin
Turkiye'deki sirketler icin belirledikleri kredi notlari arasinda
en yiiksek notu alan sirketlerden biri olmustur.

Fitch Ratings Derecelendirme Notu

BB (Duragan)
BBB-(Duragan)
‘AAA’ (Duragan)

Uzun Vadeli Déviz Notu
Uzun Vadeli YTL Notu
Ulusal Notu
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Kisaca Tupras

Uretimden satislar, karlilik ve ihracat
kategorilerinde Tiirkiye'nin en buytik
500 sanayi sirketi siralamasinda birinci
sirada yer alan Tupras, her zaman oldugu
gibi zirvede olmaya devam etmekte ve
ulasilmasi zor basarilari
gerceklestirmektedir.

KISACA TUPRAS

Tiirkiye'nin en biiyiik sanayi sirketi Tiipras, yillik 28,1 milyon
tonluk rafinaj ve 50 bin tonluk petrokimya kapasitesinin
yanisira %79,98'ine sahip oldugu DITAS ve %40 istiraki olan
Opet'le birlikte yarattigi katma deger ve cirosuyla Tiirkiye'nin
en biiylik sanayi sirketi olma basarisini géstermistir.

Uretimden satislar, karlilik ve ihracat kategorilerinde
Turkiye'nin en biyik 500 sanayi sirketi siralamasinda
birinci sirada yer alan Tuipras, her zaman oldugu gibi zirvede
olmaya devam etmekte ve ulasiimasi zor basarilari
gerceklestirmektedir.

K&kleri 1961 yilinda kurulan iPRAS'a (istanbul Petrol
Rafinerisi A.S.) dayanan Tupras, buglin hem pazar payi ve
kurumsal giivenilirligi hem de tretim kompleksleri ve
ortakliklariyla entegre bir petrol sirketine doniisme yolunda
ilerlemektedir. 2006 Ocak ayinda yasadigi 6zellestirmenin
ardindan Kog Toplulugunun itici gliclinii arkasina alan Tiipras
yenivizyon, misyonve kurumsal kimligi ile yeniden yapilanma
stirecini hizla stirdiirmektedir.

Yiiksek rafineri kompleksitesi Rafinerilerin teknik
derecelendirilmesinde kullanilan 6nemli gostergelerden
Nelson Kompleksite Endeksi’'ne gére Tiipras'in mevcut
rafineri kompleksitesi hali hazirda Fransa'nin Akdeniz
kiyilarindaki rafinerilerinin kompleksitelerine esittir.
Tipras'in halen 7,08 diizeyinde olan rafineri kompleksitesi,
Avrupa Birligi ile entegrasyon amacina yonelik olarak
surdirilen yatirimlar 2008 ortasinda tamamlandiginda,
7,25'e yiikselerek Akdeniz'in yiiksek kompleksiteli
rafinerilerinin diizeyine ulasacaktir.

izmit Rafinerisi'nde yapilmasi planlanan “Fuel Oil Déniisiim”
projesi hayata gegirildiginde ise Tipras'in toplam
kompleksitesi 9,5 diizeyine ulasacaktir.

Opet ve DITAS ile giiclii sinerji Tiipras operasyonlarinda
&nemli bir role sahip olan DITAS'In %79,98'i Tiipras a aittir.
Bir ham petrol tankeri ve bir irlin tankeriyle faaliyetlerini
sirdiiren DITAS, petrol tasimaciliginda deneyim sahibi bir
kurulustur. Tiipras'a lojistik hizmet saglayan DITAS a, 27
Aralik 2006 tarihi itibariyle yeni bir istirak eklenmistir.

Tiipras, 2006 yili sonunda dikey entegrasyon alaninda 6nemli
bir adim atarak Tiirkiye'nin dagitim sirketleri arasinda en
blyiik terminal ve depolama kapasitesine sahip olan Opet'in
%40 hissesini Aygaz A.S.'den 380 milyon ABD dolari bedelle
devralmistir.



Kog Holding enerji alaninda biyiimeyi ve lider konumunu

gliclendirmeyi hedeflemekte, s6z konusu satin alma sonucu
sahibi oldugu enerji sirketleri arasindaki sinerjiyi en Ust
seviyeye cikarmayl amaglamaktadir. Sektériin en hizli
blyuyen sirketi konumunda olan Opet, Tiipras'in is
cesitlendirme stratejisinin dnemli bir unsurudur. Yiiksek
beyaz lirlin depolama kapasitesine ve Tiipras'| tamamlayan
terminal Ustiinltklerine sahip olan Opet'in, Tupras'in kiresel
oyuncu olma hedeflerine de 6nemli katki saglamasi
beklenmektedir. Uluslararasi ham petrol ve lirlin ticareti
konusunda da bu iki sirketin esgiidiim halinde ¢alismasiyla
daha fazla katma deger yaratilmasi 6ngérilmektedir.

K&klii deneyim ve dinamizm Kurumsal baglilik ve toplumsal
sorumluluk duygusunun tst dlizeyde gelistigi bir kurulus
olan Tipras'in en 6nemli avantaji yarim yiizyillik rafinaj
deneyimidir. 1961 yilinda kurulan Ipras'in kamuya ait diger
tg rafineriyle 1983 tarihinde tek bir ¢ati altinda birlesmesi
sonucu dogan Tlpras, teknolojik gelismeleri yakindan takip
ederek stirekli gelismeyi ilke edinmistir. TUpras, buglnki
glciinl sahip oldugu kokli deneyim ve dinamizmi
sentezleyerek elde etmistir.
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26 Ocak 2006'da baslayan iyilestirme ve gelistirme stirecinde,
is barisi ve galisan motivasyonunda herhangi bir olumsuzluk
yasanmadan deneyimli Tipras insan kaynaklarina iyi egitimli
ve donanimli 900 genc personelin katilimi saglanmis,
boylelikle insan kaynaklari 1/3 oraninda yenilenmis ve
dinamizm kazanmistir.

insan kaynaklari alaninda saglanan bu gelismelerin yanisira,
Sirket 2007 yilinda yapilan calismalarla is gelistirme ve
verimlilik konularinda da 6nemli adimlar atmistir. Tiipras
personelinin dogrudan verimlilik artirmaya yonelik
calismalarinin yanisira “Operasyonel Mitkemmellik
Programi” kapsaminda Shell Global Solutions ile yiirGtiilen
calismalara da yogunluk kazandiriimistir. Rafineride ilk etapta
toplam 80 iyilestirme projesi uygun gortlmus, bu projelerin
72'si lizerinde ¢alisma baslatiimistir. Bitiin projeler
tamamlandiginda yillik 138 milyon dolar diizeyinde ilave
kar beklenmektedir.

Sirket'e daha dinamik bir yapi kazandirmak ve siirdiriilebilir
ylksek karllik dogrultusunda atilan uzunvadeli bir diger
adim ise Korfez Petrokimya Tesisleri’nde yapilan yeniliklerdir.
Burada ekonomik 6mriinii dolduran ve zarar eden boliimler
piyasa gerekliligi dogrultusunda kapatilmis ve yeniden
yapilandirilarak izmit Rafinerisi ile birlestirilmistir.
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> Kisaca Tupras

Siirdiiriilebilir karlihga yatirim Onceki yillarda kurulmasi
planlanan yeni rafineri projesinin yerine iilkemizin ve
bolgemizin triin-talep kompozisyonuna optimum diizeyde
¢6zim sunacak Fuel Oil Donustim (Resid Upgrading)
projesine yonelinmistir. Bu yénelim piyasadaki gelismeleri
yakindan takip ederek mevcut talep yapisina en uygun
bigimde cevap verme anlayisi dogrultusunda
gerceklestirilmistir. Bu proje sayesinde Ulkemizde ve
bolgemizde Uretim fazlasi bulunan fuel oil ve diger dip
urtinler, basta motorin olmak tzere, tilkemizin ihtiyaci olan
beyaz lirlinlere donustiriilecektir. Tiipras bu yatirimi yakin
ve orta donemde gerceklestirmeyi planladigi en dnemli proje
olarak gérmektedir.

%49'u halka agik profesyonel enerji sirketi Rafinaj
sektoriinde sahip oldugu bilgi birikimiyle, sirket
menfaatlerinin disinda toplumsal ¢ikarlara da yonelen
Tupras, isyerlerindeki toplumsallasma siirecinde olusturdugu
etik kurallar paralelinde toplumu ve gevreyi korumak
amaciyla giilii otokontrol mekanizmalari gelistirmistir.

2007 yilinda uygulamaya konulan Takdir ve Odiillendirme
sistemiyle bireysel ¢ikar giitmeyen, profesyonel basarilarin
ddullendirilmesi hedeflenmistir. Tipras'ta profesyonellik,
kurumsal yonetim anlayisi cercevesinde "etik calisma diizeni”
olarak algilanmaktadir.

KISACA TUPRAS
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Tupras seffafligi ve kamuoyunu eksiksiz bilgilendirmeyi ilke
edinerek Urettigi degerleri, hissedarlariyla ve toplumla etik
calisma anlayisi iginde paylasmaktadir.

Tupras sahip oldugu kurumsal yénetim ve seffaflik anlayisi
dogrultusunda, %49'u IMKB ve uluslararasi borsalarda islem
goren hisselerini elinde bulunduran kurumsal ve bireysel
yatirimailarinin bilgilendirilmeleri icin gerekli tim ¢alismalari
hassasiyetle yerine getirmektedir. Bu hassasiyet gergevesinde
Tiapras almis oldugu 7,97'lik notile, SPK Kurumsal Yénetim
ilkeleri'ne dnemli dl¢iide uyum saglamis oldugunu
kanitlamistir.

Altyapi, lojistik ve depolamada iistiin konum Tiipras,
Tirkiye'nin toplam rafinaj kapasitesinin tamamina sahip
bulunmaktadir. Tiketim merkezlerine olan yakinliklariyla iilke
ihtiyaclarini en iyi sekilde karsilayacak tarzda konumlandirilmis
olmasi rafinerilerin rekabet giiciinii daha da artirmaktadir.

Tipras'in bir diger 6nemli 6zelligi de yaklasik 4,5 milyon m3
tank kapasitesine sahip olmasidir. Bu kapasite tilkemiz
depolama kapasitesinin yaklasik %60'ina karsilik gelmekte
olup, Tiipras ulusal stok ykimlilugiina yerine getirebilecek
potansiyele sahiptir. Mevcut kapasitesine ek olarak 1 milyon
m3 kapasiteli tank yapimi projesine devam etmektedir.



Ulastigi yiiksek kéri hissedarlariyla
paylasmayi ilke edinen Tupras, stirdiirdiigi
diizenli ve siirekli kar payi dagitma
politikasiyla yatirimcilarin hakli giivenini
kazanmstir.

Ortaklik Yapisi

Kog Holding
%75

Enerji Yatinmlari A.S.

mm ¢

OTiipras

m

Sermaye Yapisi (YTL)

Shell O. Invt.
BV. %1,9

Shell Turkey

%49

%0,1

Halka Agik

Kisim

Hissedar Adi Grup Hisse Adedi  Tiirii Sermaye Tutari
Enerji Yatirnimlari A.S. A 12.771.379.222 Nama 127.713.792,22
Diger Ortaklar (halka agik) A 12.270.540.777 Nama 122.705.407,77
Ozellestirme idaresi Baskanhigl  C 1 Nama 0,07
Toplam 25.041.920.000 250.419.200,00
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Tiipras, tilkemiz depolama kapasitesinin
yaklasik %60'ina karsilik gelen 4,5 milyon m3
depolama kapasitesine sahiptir.

Tupras, rafinerilerinin bulunmadigi bélgelerde tilkemiz
akaryakit dagitim sirketleri arasinda en biiyiik terminal ve
depolama kapasitesine sahip Opet'in terminal ve depolama
kapasitelerini kullanarak tilke gapinda hizmet alanini
yayginlastirmaktadir.

Surdirdlebilir biylimeyi gevre bilinciyle birlikte
saglayabilmek Tlpras agisindan 6nem arz etmektedir. Bu
baglamda Izmir Rafinerisi'nin 67 MW'lik kurulu kapasitesine
ek olarak 8 MW'lik bir riizgar enerjisi santrali kurulumu
planlanmistir. Yaklasik 16,2 milyon ABD dolari tutarindaki
santralin projesi i¢in 1 Kasim 2007 tarihinde EPDK'ya lisans
basvurusunda bulunulmustur.

Tipras tg rafinerisinde Urettigi disiik kikurtli fuel oil’in
yanisira mevcut dogal gaz tedarik altyapisiyla, cevreye duyarli
enerji Uretimi gerceklestirmekte ve ayrica rafinerilerin
doénisiim Unitelerinde gereksinim duydugu hidrojeni de
dogal gazi girdi olarak kullanarak tiretebilmektedir.

Yiiksek kar payr dagitimi ve giiglii finansal yapi Ulastigi
ylksek kari hissedarlariyla paylasmayi ilke edinen Tiipras,
dagrtilabilir karin tamamini hissedarlarina paylastirmaktadir.
Tupras strdtrdugi dizenli ve stirekli kar payi dagitma
politikasiyla yerli ve yabanci yatirimcilarin hakli glivenini
kazanmistir.

Tipras, yurtici diriin satislarindan tahsil ettigi OTV ve KDV

gibivergilerle bir yandan devlete fon saglarken, diger yandan
toplanan bu fonlarla efektif nakit yonetimi araciligiyla arti

deger yaratmaktadir.

Sirket, yiiksek nakit yaratabilme avantajint kullanarak
teknolojik yatirimlarini siirdiriirken, dagitilabilir karinin
tamamini dagitmasina ragmen, finansal oranlarini ve nakit
pozisyonunu daha da gii¢li tutmayi basarmistir.

Gliclii sermaye yapisi 22 Kasim 1990 tarihinde Kayitli
Sermaye Sistemi'ne gecerek sermaye yapisi agisindan da
guivenilirligini kanitlayan Tipras, 15 Ekim 20071 tarihinde
yapilan Olaganusti Genel Kurul Toplantisi'nda kayitli
sermayesini 100 milyon YTL'den 500 milyon YTLye
yUkseltmistir.

Tupras'in gikariimis sermayesi, 20 Haziran 2007 tarihinde,
bedelsiz olarak %235 artisla 250,4 milyon YTLye yiikseltilmis
ve 3 Eyltil 2007 tarih, 5373 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde yayimlanmistir.
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Kisaca 2007

Izmit Rafinerisi Dizel Kiikiirt Giderme
ve Reformer Unitesi Devreye Alindi

"Bu Temiz Enerji Tiipras'tan, Bu Enerji Tiirkiye ve Diinya i¢in”
hedefiyle yola ¢ikan Tiipras, izmit Rafinerisi Dizel Kiikiirt
Giderme ve CCR Reformer Unitesi'nin devreye alinmasiyla
motorinde distik kiikiirtle daha temiz yakit, benzinde yiiksek
oktanla yiiksek kapasite ve kaliteyi saglamayi basarmistir.
Unitenin devreye girmesiyle birlikte disiik kikiirt icerikli cevre
dostu motorin tretim kapasitesi yilda 2,5 milyon ton artarak
5,4 milyon tona, ylksek oktanl benzin tretim kapasitesi ise
1 milyon ton artarak 4,9 milyon tona ytikselmistir.

Operasyonel Esneklik Yatirimlari
Hayata Gegirildi

Rafinerilerde kapasite artiriimasi ve tiretimin glivenli bicimde
strekliliginin saglanmasi icin demiryolu tasimaciligi baslatildi.
Bu sayede rafineriler ve bolgeler arasi Griin-talep
dengesizliklerinin giderilmesi yoluyla rafineriler arasindaki
sinerji gelistirilirken tlke ekonomisine de katma deger
saglanmis olacaktir.

Demiryolu tasimaciligiyla ilk etapta, tiretim ve talep dengesine
gdre Izmit, Kirikkale ve Batman Rafinerileri arasinda yilda
yaklasik 2 milyon ton Griiniin tasinmasi planlanmistir.

Tipras 157 adet sarnigli vagon ile tasimacilik yapmasina dair
TCDD'den aldigi iznin yanisira, satin alinan 41 adet vagon
icin EPDK ve TCDD'den akaryakit tasimaciligi kapsaminda
gerekliizin belgelerini almistir.

KISACA 2007

Demiryolu ile akaryakit tasimaciliginin baslatiimasi
cercevesinde vagon dolum ve bosaltim tesisleri yatirim
projeleri kapsaminda 2007 yilinda Izmit Rafinerisi'nde 14,4
milyon YTL, Kirikkale Rafinerisi'nde 5,7 milyon YTL ve
Batman Rafinerisi'nde ise 0,4 milyon YTL olmak tizere toplam
20,5 milyon YTL harcama gergeklestirilmistir. Yeni vagon
alimlari kapsaminda 1,9 milyon YTL yatirim gerceklestirildi.

Tipras, satis esnekligi saglayacak demiryolu tasimaciligiyla
birlikte depolama kapasitesinin getirdigi avantajli konumunu
glclendirmek ve operasyonel esnekligini artirmak amaciyla
mevcut kapasitesine ek olarak 1T milyon m3 kapasitelik tank

yatirimina devam etmektedir.

Satis Rekorlari
2007 yili satis hedeflerinin asildigi, rekorla dolu bir yil olmustur.

Yurtici satislarda 19,94 milyon tona ulasiimis, ylksek kar
marjina sahip beyaz tirlinlerin yurtici satislardaki pay:
%70,4'ten %73,3'e yiikseltilmistir. 2007 yilinda tirlin bazinda
jet yakiti, motorin ve asfalt yurtigi satislarinda ulasilan
miktarlar ile tim zamanlarin yurtigi satis rekorlari kirllmistir.

Tiiprag'in 2007 yilinda toplam satislari %0,7 oraninda artisla
26,33 milyon ton olarak gergeklesmistir. Ulasilan bu seviye
tiim zamanlarin toplam satis rekoru olmus, trilin bazinda
benzin, jet yakiti, motorin ve asfalt satislarinda da tim
zamanlarin satis rekorlari kirllmistir.



SEC Politikasi Belirlendi, Risk
Degerlendirme Tablosu (RDT)
Uygulamaya Konuldu

Tipras, cevresine, calisanlarina, misterilerine, topluma ve
faaliyetlerinden etkilenebilecek her kesime gelebilecek her
turld zarari en aza indirmek amaciyla 2007 yilinda Saglik,
Emniyet ve Cevre (SEQ) standartlarini belirlemistir.

Tipras, SEC politikasi standartlari uyarinca performansini
surekliiyilestirmeyi, calisma sartlarini ve Girlinlerini cevreyle
uyumlu bir sekilde gelistirecegini taahhiit etmektedir. Sirket
yoneticilerinin her biri SEC politikasinin ve standartlarinin
aktarilmasi ve uygulanmasi konularinda aktif liderlik rolii
ustlenmektedir.

Rafinerilerinde son bes yilda ortalama 5,6 olarak saptanan
kaza siklik oranini 2007 yilinda 4,75'e diisiirmeyi hedefleyen
Tupras, hedeflerini asarak kaza siklik oranini 3,41'e diistirmeyi
basarmistir. 2012 yilinda bu oranin 2,5'e diistirilmesi
hedeflenmektedir. Bu amag dogrultusunda is ve kaynaklarda
onceliklerin belirlenmesine rehber olan Risk Degerlendirme
Tablosu olusturulmustur. Risk Degerlendirme Tablosu ayrica
rutin ve rutin olmayan islerde bakim, durus ve insaat
faaliyetlerinin planlanmasinda ve yapilacak islerin risklerinin
degerlendirilmesinde uygulamaya konulmustur.
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Tiipras'in Kurumsal Yonetim Notu 7,91

Guntmuzde artan kiiresellesme stirecine paralel olarak
yogunlasan rekabet sebebiyle uluslararasi yatirimcilar igin
sirketlerin kurumsal yonetim uygulamalari, en az finansal
performanslari kadar énemli bir unsur haline gelmistir.

Bu kapsamda Tirkiye'de Sermaye Piyasasi Kurulu lisansi ile
kurumsal yonetim derecelendirme faaliyetinde bulunan Saha
Kurumsal Yoénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.,
Tipras'in Kurumsal Yonetim Derecelendirme notunu 10
zerinden 7,91 (%79,12) olarak belirlemistir.

Tupras almis oldugu 7,97'lik not ile SPK Kurumsal Yonetim
ilkeleri'ne dnemli 6l¢iide uyum sagladigini kanitlamistir.,
Tupras hissedarlarina, misterilerine, calisanlarina ve topluma
verdigi 6nemi bu alanda bir¢ok politika ve dnlemi
uygulamaya gegirerek gézler éniine sermistir.

Tlipras Laboratuvarlarinda
Akreditasyon ve Kalite Odiilleri

TURKAK (Ttirk Akreditasyon Kurumu) tarafindan yapilan
denetimler sonucu deney ve kalibrasyon laboratuvarlarinin
yeterliligi i¢in genel sartlar standartlarina gore “Sivi Petrol
Uriinleri ve LPG Deneylerinden” Kirikkale Rafinerisi‘nin
ardindan Izmit, Izmir ve Batman Rafinerilerinin
laboratuvarlari da akredite edilmistir. Boylece Tiipras'in tim
rafineri laboratuvarlari petrol tirtinleri deneylerinde
uluslararasi gegerlilige sahip olmuslardir.

Kérfez Petrokimya Merkez Kalibrasyon Laboratuvari,
TURKAK TS EN ISO/IEC 17025:2005 standartlarina
gore kitle, sicaklik, basing ve elektriksel cihazlarin
kalibrasyonlarinin yapilabilmesi konusunda da akredite
edilmistir.

Laboratuvarlarinin akreditasyon belgesi almis olmasi,
Tupras'in ticari faaliyetleri agisindan da son derece 6nemli
bir gelismedir.

Tupras'inilk akredite laboratuvari olan Kirikkale Rafinerisi
Laboratuvari, 2007 yilinda merkezi ABD'de bulunan APG
The Measure of Quality otoritesi tarafindan, su ve atik su
parametrelerinde 8 farkli analize iliskin performansi
sonucunda cesitli Ulkelerden katilan 327 laboratuvar
arasindan “Ustiin Kalite Odili” ile onurlandiriimistir.






+Deneyim

Yarim ytizyillk rafinaj deneyimini, bugtiniin pazar ve

rekabet dinamikleriyle sentezleyen Tiipras, bu
topraklardan aldigi glicle Urettigi enerjiyi dlinyaya satiyor.
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Yonetim Kurulu
Baskani'nin Mesaji

Tipras, yarim yuzyillik deneyimi, cagdas
girisimcilik vizyonu, dinamizmi ve yuksek
nitelikli insan kaynagu ile Turkiye'nin
basarilarina her zaman en buyuk katkilari
saglayacak, enerjisini bu topraklardan
alan gtcli bir kurulustur.

YONETIM KURULU BASKANI'NIN MESAJI

Tlpras, yarim ylizyillik deneyimi, cagdas girisimcilik vizyonu,
dinamizmive yiiksek nitelikli insan kaynagi ile Turkiye'nin
basarilarina her zaman en biyiik katkilari saglayacak,
enerjisini bu topraklardan alan glicli bir kurulustur.

Tiipras Ailesinin Degerli Uyeleri, Sayin Hissedarlarimiz
ve Is Ortaklarimiz,

Ulusal ekonomileri bitiinlestiren kiresellesme sireci,
diinyanin neresinde olursa olsun insanlarin yasamlarini
giderek daha fazla etkileyen bir gii¢ haline dontismus
bulunmaktadir. Bu yéniyle uluslararasi ekonomideki
dalgalanmalar, bilesik kaplar misali etkilerini diger Glkelerde
farkh 6lgekte de olsa hissettirmektedir. 2007 yilinin son
ceyreginde ABD sub-prime mortgage sisteminde baslayan
ve 2008 yili basindan itibaren belirgin hale gelen kredi
piyasalarindaki krizin, sistematik bir krize déntisme ihtimali
global biiylime ve resesyon endiselerine yol agarken, 6zellikle
ABD ekonomisindeki yavaslamadan diinyanin geri kalaninin
ayrisip ayrisamayacagi dikkatle izlenmekte, piyasalarda
tedirginlik ve dalgalanmalarin arttigi gézlemlenmektedir.
ABD ekonomisindeki durgunluga karsin basta Cinve
Hindistan olmak tizere gelismekte olan piyasalarin
enflasyonist baskilara ragmen kendi ic taleplerinin de olumlu
etkisiyle yiiksek biylime oranlarini stirdiirmeleri ve buna
bagl olarak global ekonomik biiyiimenin yavaslamaya
ragmen devam etmesi beklenmektedir. Ancak diinyanin geri
kalaninin ABD ekonomisindeki durgunluktan ayrismay:
basaramamasi halinde Cin, Hindistan ve ylksek petrol fonlar
bulunduran Glkeler harig, basta yiiksek cari agikli tilkeler
olmak lzere diinyanin timuniin olumsuz etkilenebilecegi
g6zden uzak tutulmamalidir.

Gelismekte olan iilkeler biiytimesini stirdiirecek

Bu gelismelere ve ABD'de yiikselen enflasyon ve yavaslayan
ekonomik blylmeye karsin, gelismekte olan ekonomilerin
bitytiimelerini siirdiirmeleri ve diinya ekonomisindeki dengeyi
bir 6lctide de olsa saglamalari olumlu bir faktér olarak 6ne
¢tkmaktadir. 2008 ve 2009 yillarinda petrol ihracatgisi
ulkelerin yiksek harcama dizeylerini siirdiirmeleri
beklenirken Japonya harig Asya-Pasifik bolgesinin Cinve
Hindistan'in giili blylmelerin etkisiyle 2008 ve 2009
yillarinda %7'nin Gstlinde biiylime hizi gerceklestirecekleri,
gelismekte olan piyasalarin da %5,5-6 oraninda
biytiyecekleri tahmin edilmektedir. Ayni sekilde diinya
ekonomisinde yasanan olumsuzluklara bagli olarak iilkelerin
risk primleri yiikselmektedir. Ancak bununla birlikte
gelismekte olan llkelere sermaye girisleri azalmaya ragmen
devam etmektedir.



Sirdiiriilebilir ekonomik biiyiimeyi basarmak zorundayiz

Herhangi bir sok yasanmamasi durumunda Tiirkiye
ekonomisinin, 2008 yilinda diinya ekonomik biiylimesinin
tzerinde bilyiimesi beklenmektedir. Her ne kadar Tiirk
bankacilik sistemive Merkez Bankasi rezervleri gecmise gore
daha gliclii bir yapida olsa da, gegtigimiz yil 38 milyar ABD
dolarina ulasan cari agikTirkiye ekonomisinin rekabet
gliciinl azaltmakta ve dis soklar karsisinda esnekligini riske
etmektedir. Bu nedenle ekonomi yénetimi, Merkez
Bankasi'nin faiz indirimlerini siirdiirmesine yardimci olacak
olan, mali disiplini korumak ve ekonominin Tirk Lirasinin
asiri degerlenmesini sindirmesini saglamak igin tiriin ve isglict
piyasalarinin esnekligini artirmaya calismaktadir. Refahi
artirmak, kisi basina gelir agisindan gelismis iilke diizeylerine
ulasmak ve geng niifusa istihdam yaratabilmek icin, Tiirkiye
hizlive siirdiirtilebilir bilylimeyi basarmak zorundadir. Bu
amaca ulasmak icin, makroekonomik istikrara ve yapisal
reformlarin sirdiirilmesine yonelinmesi hayati dnem
tasimaktadir. Cari agigin yapisal hal aldigi ekonomik
yapimizin degistirilmesi cok 6nemlidir. Yiksek katma deger
saglayacak istihdam dostu bir ekonomik biiylime modelinin
gerceklestirilmesi mutlak gereklidir.

Dis ticaret agig1 ve enerji tiiketiminin katkisi

Ham petrol ve dogal gaz gibi enerji girdilerinde disa bagimli
olan Tiirkiye ekonomisinin son yillarda gergeklestirdigi stirekli
blyiime, enerji girdilerinde yasanan fiyat artisina bagli olarak
cari agigin bilylimesinde etkili olmaktadir. Yiiksek bir diizeyde
seyreden cari islemler acigini azaltmanin en akilci yolu, katma
degeri artiracak teknolojiye sahip lretim tesislerine yatirim
yapip, ithalati yalnizca hammaddeyle sinirli tutmaktir. Tirkiye
akaryakitithalatinin %82'sini olusturan motorinde Tlipras'in
AB tlkelerinin dahi tiretmekte zorlandiklari diistk kikartld
motorini tam kapasiteyle tiretebilmesi ve bu kapasiteyi
artirmak amaciyla fuel oil déniisiim gibi yeni yatirimlara
yonelmesi ilave katma deger saglamanin yanisira enerji
kaynakli cari agigi ve tirtinde ithalata bagimliligi
azaltmaktadir.

Diinya petrol talebinde gelisen ekonomilerin

yiikselen rolii

Ulkelerin kalkinmasindavazgecilmez unsurlarin basinda gelen
enerjive petrol, kiiresellesme strecinin bag dondiriicl bir
hizla yasandigi giinimiizde stratejik agidan daha da énem
kazanmistir. Diinya enerji talebi son yillarda %2-3 araliginda
artmaya devam etmektedir. Bu artis dnemli 6lglide Asya-
Pasifik tlkelerinden kaynaklanmaktadir. Diinya petrol arz ve
talep dengesinde, son {i¢ yilda iiretim ve titketim arasindaki
fark oransal olarak azalmaktadir. 2007 yilinda petrol Gretimi
85,6 milyon varil/giin olurken, titketim tiretimin tizerine
gikarak 85,8 milyon varil/giin diizeyinde gerceklesmistir.
Toplam tiiketimin %30'u Kuzey Amerika iilkelerine ait iken,
hem AB Ulkeleri hem de Cin-Hindistan ikilisi %17 ile ikinci
sirada yer almaktadir. Cin ve Hindistan talebinin %10
diizeyinde hizli bliylimeye devam etmesi, 6niimiizdeki
yillarda bu tilkeleri diinyanin en biiyiik petrol tiiketicisi tilkeler
siralamasinda daha yukarilara tasiyacaktir.
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> Yonetim Kurulu
Bagkani’nin Mesaiji

Petrol fiyatlarinda yukari yénlii ivme devam ediyor

2006 yilinda dalgali bir seyir izleyen petrol fiyatlari 2007'nin
ilk aylarindan itibaren yine yiikselen bir gériintim ¢izmis, arz
endiseleri, iretici Ulkelerde yasanan sorunlarve ABD
dolarindaki deger kaybinin siirmesine bagli olarak yili 95
ABD dolarinin tizerinde kapatmistir. Resesyon endiselerine
ragmen arz tarafindaki olumsuz faktorlerin sirmesi nedeniyle
petrol fiyatlarinin ylksek seyrini korumasi beklenmektedir.

Avrupa Birligi ve Tiirkiye'de iiriin talep seyri

105 rafinerinin faaliyet gosterdigi Avrupa iilkelerinde toplam
petrol irlinleri talebi 662 milyon ton diizeyindedir. Avrupa
ulkelerinin benzin ve motorinden olusan arag yakitlari
tiketimi siralamasinda ilk bes tilke AB icerisinden iken
tlkemiz 6. blyik tiketici konumundadir. Kisi basina
akaryakit tiiketiminde ise Tiirkiye, gelismis AB Glkeleri
tiiketiminin ancak tigte biri diizeyine ulasabilmektedir. Fakat
son yillarda diizenli olarak blytiyen ulusal ekonomi, yiikselen
arag sayisi ve paralelinde artan Tirkiye yakit titketim artis
hizi, AB Uyesi tilkelerdeki talep artisinin iizerinde
gerceklesmistir. Oniimiizdeki yillarda da bu trendin devami
beklenmektedir.

AB'de degisen yakit normlari ve bugiinden Euro-V
kalitesinde Tiipras motorini

Otomotiv yakitlari ile ilgili direktifler kapsaminda AB, 2009
yiliitibariyle maksimum 10 ppm kukiirt icerikli motorine
gecisi baslatacaktir. Benzin ve motorin kalitesine iliskin 2007
yili direktifinin yanisira biyoyakitlar, denizcilik yakitlari
konularinda mevcut dlizenlemeler lizerine, tasimaciliktan
kaynaklanan olumsuz cevre etkilerinin azaltiimasini
amaglayan énemli revizyon calismalari da baslatiimis
bulunuyor.

Avrupa Birligi Euro-V standartlarinda motorin ve benzin
uretmek icin stirdiirtilen Tiipras yatirimlarina 2007 yilinda
ivme kazandirilmistir. Bu kapsamda, halen tretimive piyasaya
arzi devam eden 10 ppm kiikiirt igerigine sahip motorinin
izmir, izmitve Kirikkale rafinerilerinde 1 Ocak 2008 tarihi
itibariyle satisina baslanmis ve boylece, AB ilkelerinde

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olacak standartta
motorin gok daha dncesinden piyasaya sunulmus
bulunmaktadir.

YONETIM KURULU BASKANI'NIN MESAJI

Tiipras'tan stratejik biiyiik adim: Fuel Oil Déniigiim
Yatirimi

Tipras, Ulkemizde son yillarda tiiketimi hizla artan motorin
gibi beyaz trinlerin ithalatini azaltmak ve ilave katma deger
yaratmak icin, 1,6 milyar ABD dolari tutarindaki "Resid
Upgrading” (Fuel Oil Déniistim) yatirimini baslatmistir.
Ulkemiz rafinaj teknolojisine énemli katkilari olacak bu
yatirim ile Izmit Rafinerisi'ne 6,3 dolar/varil ilave kar
saglanirken, proje karliligi girdi olarak kullanilan fuel oil ile
donistirilecek beyaz tiriinler arasindaki fiyat makasina bagli
oldugundan, uluslararasi rafineri marji dalgalanmalari bu
projeyi etkilemeyecektir.

2008 yilinda baslayacak ve bes yilda insa edilecek "Fuel Oil
Doénisiim” projesi ile toplam 2,6 milyon ton beyaz (iriin elde
edilirken, ithal edilmek zorunda kalinan 2,7 milyon ton
motorin, LPG ve petrokok gibi tiriinlerin Izmit Rafinerisi'nde
iiretimi saglanmis olacakur. Ulkeye yapilacak 5 milyon ton/yil
kapasiteli yeni bir rafineriye esdeger etkiye sahip bu yatirimin
geri donus siiresi bes yildan kisa olup, yarim milyar ABD
dolarina yakin ilave FAVOK yaratacak ve Tiipras'in karlihgini
%50 artiracaktir.

Cevreyi korumaya yénelik yatirimlar

Tapras'in karhhgmimn artirilmasi kadar, Glkemize ve topluma
karsi sorumlulugumuzun geregi olarak en énemli kriterin
insanve cevreyi korumak oldugunun bilincindeyiz. Bu bilincin
Isiginda, cevre konusundaki olumsuz etkileri en aza
indirgeyerek, personel, misteri, miteahhitve topluma
gelebilecek zararlari engelleyecek boyutta bir Saglik, Emniyet
ve Cevre (SEC) politikasi belirlenmistir. Uriin standart ve
spesifikasyonlari icin yapilan yatirimlar disinda, ayrica
cevreye yonelik olarak, hava kalitesinin korunmasi, atik su
aritma sistemleri, baca gazlarinin arindirilmasi ve kati atik
bertarafi gibi konularda 2007 yilinda 30,5 milyon ABD dolari
tutarinda yatirim gerceklestirilmistir.

Topluluk sinerjisi

Enerji sirketlerinin dlinyada her yil artan oranda entegre bir
yaplya donlstiigi ve isbirliklerinin arttigi bir ortamda,
toplulugumuzun enerji sirketleri arasinda olusturulan ve
hissedarlarimiza arti deger saglayan sinerjinin, 2007 yilinda
artarak devam etmesinden memnuniyet duydugumu ifade
etmek isterim.



Tiipras operasyonel ve finansal hedeflerini yakaladi

Yillik 28,1 milyon ton ham petrol isleme kapasitesi, 22,5
milyar YTL net cirosu, 1,3 milyar YTL konsolide net kari ile
tlkemizin yarattig en blyiik sanayi kurulusu olan Tiipras,
bu konumunu daha bilyiik basarilarla siirdiirecegine
inanmakta ve gelecege tam bir gliven duymaktadir. Gegmis
yillarda oldugu gibi bu yil da Kirikkale'de yeni ve stratejik
yatirimlari devreye almanin coskusunu yasayacak olan
Tupras', Turkiye ekonomisinde ve global bazda bir enerji
aktéri konumuna tasimak temel amacimizdir ve bu amaca
ulasacagimizdan kusku duymuyoruz.

Yeni yatirimlarin biyik élciide tamamlanmasi, operasyonel
iyilestirmeler, piyasanin iizerinde biiylime ve kar odakli
uretim politikasiyla Tipras rafinerileri daha dnce konulan
hedefler dogrultusunda Akdeniz rafineri marji ile 2006
yilinda 0,56 dolar/varil olan farkini 2007 yilinda

1,9 dolar/varil diizeyine ytkseltmistir. Boylece Tupras rafineri
marji 2007 yilinda 7,22 ABD dolari seviyesine ulasmis ve
karhhk hedefleri yakalanmistir.

Yiiksek kar payi stratejisi devam ediyor

Yiiksek kredibilitesinin getirdigi dis finansman saglama
kabiliyetlerive giiclii nakit pozisyonu nedeniyle
programlanan biyiik yatirim projeleri Tiipras'in kar dagitim
politikasinda herhangi bir degisiklik yapilmasin
gerektirmemektedir. Sahip oldugu yetkinlikleri blytime
odakli olarak hisse fiyatini maksimize etmeye hedefleyen
Tipras, kurumsal baglilik ve toplumsal sorumluluk
duygusunun en ist diizeyde oldugu kuruluslardan birisidir.
Sirketimiz, her asamasinda seffaflik ve kamuoyunu eksiksiz
bilgilendirmeyi ilke edinerek Urettigi degerleri, hissedarlariyla
ve toplumla etik galisma anlayisi iginde paylasmaktadir.
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Tiipras Tiirkiye icin var olmaya devam edecektir

Turkiye, Bati ile Dogu'yu bulusturan jeo-stratejik konumu,
tarihi, geng ve dinamik niifusyapisi ile biyik bir ekonomik
potansiyele sahiptir. Bu potansiyeli dogru kullanarak rekabet
gliclinde biyiik artislar saglayabiliriz. Tupras, yarim ytzyillik
deneyimi, cagdas girisimcilik vizyonu, dinamizmi ve yiiksek
nitelikli insan kaynagi ileTiirkiye'nin basarilarina, gegmiste
oldugu gibi gelecekte de her zaman en biiyiik katkilari
saglayacak, enerjisini bu topraklardan alan gicld bir
kurulustur.

Basarili, atilimlarla dolu bir yili daha geride birakirken, bu
noktaya ylkselmemizde katkisi olan tim ortaklarimiza,
hissedarlarimiza, musterilerimize, tim sosyal ve ekonomik
paydaslarimiza minnet duygularimi sunuyorum. Ayrica tim
calisanlarimiza, bu siirecte sergiledikleri 6zverili gabalarve
destekleriicin ictenlikle tesekkiir ediyorum. Tiipras'in bugtine
kadar ortaya koydugu parlak performansini, gelecekte daha
da yikselterek stirdirecegine yiirekten inaniyorum.

| S

Mustafa Vehbi Kog Yonetim Kurulu Bagkani
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A.S. Genel Miidiir Yardimeisi, 1992-1994 yillarinda Kog Holding
A.S. Sanayi-Enerji-Ticaret Sirketleri Baskan Yardimcisi, 1994-
1996 yillarinda Kog Holding A.S. Insaat ve Maden Grubu Baskan
Yardimcisi, 1996-2003 yillarinda Kog Holding A.S. insaat ve
Maden Grubu Baskani olarak galisti. Nisan 2003'ten bu yana
Kog Holding A.S. Yonetim Kurulu Baskani olarak gorev yapan
Mustafa Vehbi Kog, cok iyi seviyede ingilizce ve Almanca
bilmektedir. Mustafa Vehbi Koc, istanbul Sanayi Odas! iiyesi,
Turk Sanayicileri ve isadamlari Dernegi Yiiksek istisare Konseyi
Baskani, Finlandiya Istanbul Fahri Konsolosu, Dis Ekonomik
iliskiler Kurulu Uyesi, Kuveyt Ulusal Bankasi, Uluslararas
Danisma Kurulu Uyesi ve Young Presidents’ Organization
Uyesidir. Rolls-Royce Danisma Kurulu Uyesi ve ayrica, Vehbi
Kog Vakfi Yonetim Kurulu ile Egitim Gondllaleri Vakfi Matevelli
Heyeti liyesidir. Haziran 2004 tarihinde JP Morgan International
Council'a katilmistir.

Turkiye'de kiltiir ve sanat yasaminin gelismesinde dncii rol
ustlenen Kog ailesi, Glkenin kiltlir mirasina yaptigi katkilar
sebebiyle Diinya Anitlar Vakfi (World Monuments Fund)
tarafindan Hadrian Odiili'ne lay ik goriild.

Kog, evli ve iki kiz cocugu babasidir.

Mehmet Omer Kog
Yénetim Kurulu Baskan Vekili

1962 dogumlu olan Mehmet Omer Kog, lisans egitimini
Columbia Universitesi Ancient Greek Boliimii'nde tamamlamis
ve ayni iniversiteden Is Yonetimi Yiksek Lisans derecesi ile
mezun olmustur. Is yasamina 1985 yilinda, Isvire'deki Kofisa
Trading Company'de Satis Memuru olarak baslayan Mehmet
Omer Kog, 1989-1990 yillari arasinda New York'ta Ramerica
Int. Inc.'da Satis Memuru olarak gorev yapmistir. 1991-1992'de
Gazal A.$."de Midiir olarak gérev alan Kog, daha sonra sirasiyla
1992-1996 yillarinda Kog Holding A.S. Finansman Koordinatord,

YONETIM KURULU

1996-2000 yillarinda Kog Holding A.S. Enerji Grubu Baskan
Yardimcisi, 2000-2004 yillarinda Kog Holding A.S. Enerji Grubu
Baskani gérevlerinde bulunmustur. 2004 Nisan ayindan bu yana
Kog Holding A.S. Yénetim Kurulu iiyesi olan Kog, ingilizce ve
Fransizca bilmektedir.

Turkiye'de kiltiir ve sanat yasaminin gelismesinde dncii rol
ustlenen Kog ailesi, Glkenin kiiltir mirasina yaptigi katkilar
sebebiyle Diinya Anitlar Vakfi (World Monuments Fund)
tarafindan Hadrian Odiilii'ne lay ik goriildi.

Temel Kamil Atay

Yoénetim Kurulu Uyesi

1940 dogumlu olan Temel Kamil Atay, iTU Makina Mihendisligi
ve Wayne Eyalet Universitesi isletme Bslimii mezunudur. is
yasamina 1965 yilinda Chrysler Sanayi'de Uriin Gelistirme
Mihendisi olarak baslayan Atay, 1966-1969 yillarinda Otosan
A.S. Mamul Gelistirme Midri, 1969-1972 yillarinda Ford
Motor Co. U.S.A. Mamul Gelistirme Mihendisi, 1972-1974
yillarinda Kog Holding A.$. Otomotiv Koordinatér Yardimcis,
1974-1981 yillarinda Otoyol Sanayi A.S. Genel Midir, 1981-
1994 yillarinda Tofas Turk Otomobil Fab. A.S. Genel Midurd
olarak calismistir. 1992 yilindan itibaren ayni zamanda Kog
Holding A.S. Teknik Projeler Baskan Yardimcisi gérevini de
ustlenen Atay, 1994-1996 yillari arasinda Kog Holding A.S. Tofas
Grubu Baskanligi yapmis ve 1996 yilinda Kog Holding A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi olmustur. 1996-1998 yillarinda Topluluk
Yirttme Kurulu Baskan Vekili ve diger Otomotiv Grubu
Sirketleri Baskani gorevlerini tistlenen Atay, 1998-2000 yillarinda
Kog Holding A.S. Yénetim Kurulu Baskan Vekili ve Uygulamadan
Sorumlu Yénetim Komitesi Uyesi, 2000-20071 yillari arasinda
ise bu gorevlerine ek olarak Kog Holding A.$. CEO'lugunu
ustlenmistir. 2003 yilindan bu yana Kog Holding A.S. Yénetim
Kurulu Baskan Vekili ve Kog Holding A.$. Aile Ofisi Sorumlusu
olarak gérev yapan Atay, Ingilizce bilmektedir.

Dr. Biilent Bulgurlu
Yénetim Kurulu Uyesi

1947 dogumlu olan Dr. Biilent Bulgurlu, Ankara Universitesi
Miihendislik-Mimarlik Fakiiltesi mezunudur. Norveg Teknik
Universitesi'nden insaat Miihendisligi Yiiksek Lisans ve Doktora
derecelerini almistir. Norveg-Oslo'da basladigi is yasamini daha
sonra Norvec Teknik Universitesi'nde akademisyen olarak
srdiiren Dr. Bilent Bulgurlu, 1979 yilinda, Garantiinsaat A.S.'de
insaat Miihendisi olarak, Ko¢ Toplulugundaki gérevine basladi
ve bu sirkette cesitli kademelerde gérev yapti. 1990-1996 yillari
arasinda Garantiinsaat A.S. Genel Miidurligii'ni tstlenen
Bulgurlu, 1996-2000 yillari arasinda Kog Holding'de, Turizm ve
Hizmetler Grubu Baskan Yardimciligi, 2000-2007 yillari

arasinda, Turizm ve Hizmetler Grubu Baskanligini yarittd.



Ardindan 2001-2003 yillari arasinda Kog Holding Turizm ve
insaat Grubu Baskanligi, 2004-Mayis 2007 yillari arasinda Kog
Holding A.S., Dayanikl Tiiketim ve insaat Grubu Baskanligi
yapmistir. Dr. Biilent Bulgurlu Mayis 2007 tarihinden itibaren
Kog Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi ve CEO'su olarak gérev
yapmaktadir.

Erol Memioglu
Yénetim Kurulu Uyesi

1954 dogumlu olan Erol Memioglu, Orta Dogu Teknik
Universitesi Petrol Mithendisligi mezunudur. is yasamina
1979 yilinda TPAO'da Uzman-Basmiihendis olarak baslayan
Memioglu, 1990 yilina kadar stirdiirdiigli bu gérevinin ardindan
ayni kurumda Uretim Miidiiri olmus ve 1994-1999 yillari
arasinda Yurtdisi Projeler Grup Baskani ve Turkish Petroleum
Overseas Co. Baskani olarak gorev yapmistir. Kariyerine 1999-
2003 yillarinda Kog Holding A.$. Enerji Grubu Bagkan
Yardimcisi, 2003-2004 yillarinda Kog Holding A.$. Enerji Grubu
icradan Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi olarak devam eden
Memioglu, 2004 Mayis ayindan bu yana Kog Holding A.S. Enerji
Grubu Baskani'dir. Memioglu ingilizce bilmektedir.

Ciineyt Agca
Yénetim Kurulu Uyesi

1962 dogumlu Ciineyt Agca, lisans ve yiiksek lisans egitimini
Texas Universitesi Petrol Miihendisligi Blimii'nde tamamlamis
ve 1985-1987 yillari arasinda bu tiniversitede Arastirma Asistani
olarak ¢alismistir. Profesyonel is yasamina 1987 yilinda TPAO
Uretim Grubu Baskanligi'nda Kidemli Miihendis olarak baslayan
Agca, 1995 yilinda bu kurumda Yurtdisi Projeler Grup Baskanligi
Proje Mudiirii olarak goreve getirilmis ve 1997'de Yurtdisi
Projeler Grup Baskan Yardimcisi olmustur. 2000 yilina kadar
strdlirdiigli bu gérevin ardindan Kog Holding A.S. Enerji Grubu
Koordinator Yardimcisi gorevine gelen Agca, 2002 yilindan bu
yana Kog Holding A.S. Enerji Grubu Koordinatéri'dir. Agca

ingilizce bilmektedir.

Ahmet Aksu
OIB C Grubu Temsilcisi

1967 dogumlu olan Ahmet Aksu, lisans egitimini Orta Dogu
Teknik Universitesi Ekonomi Béliimii'nde tamamlamistir. 1992
yilindan bugiine Basbakanlik Ozellestirme Idaresi'nde calisan
Aksu 1993 yilinda Deniz Nakliyat T. A.S."de Denetim Kurulu
Uyesi olarak calismistir. 1993-2006 yillari arasinda ERDEMIR
Eregli Demir ve Gelik Fab. T.A.S., TUMAS, Eti Aliminyum ve
ESGAZ gibi kurumlarda Yénetim Kurulu Uyesi ve Baskani olarak
gérev almistir. 2006-2007 yillari arasinda TUMAS Yénetim Kurulu
Baskan Yardimciligi gérevinin ardindan 2007 yilindan bu yana
Toroslar Elektrik Dagitim A.S.'de Yonetim Kurulu Baskani olarak
calismaya devam etmektedir. Halen OIB Baskan Yardimcisi olarak
gdrev yapmakta olan Ahmet Aksu ingilizce bilmektedir.
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Denetim Kurulu

Ali Tarik Uzun Denetgi
ibrahim Murat Caglar  Denetci
Siikrii Dilaver Denetgi

Ali Tarik Uzun
Denetim Kurulu Uyesi

1964 dogumlu olan Ali Tarik Uzun, lisans egitimini Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi iktisat Bélimii'nde
tamamlamis ve Kog Universitesi'nde is Yonetimi Yiiksek Lisans!
yapmistir. 1985-1992 yillarinda Maliye Bakanligi Hesap
Uzmanlari Kurulu Baskanhgi'nda Hesap Uzmani olarak gorev
yapan Uzun, 1992-1996 yillarinda Kog Holding A.S. Denetim
ve Mali Grup Baskanligi Mali Isler Koordinatdr Yardimcis, 1996-
2003 yillarinda Kog¢ Holding A.S. Denetim ve Mali Grup
Baskanligi Mali isler Koordinatérii olarak alismistir. 2004
yilindan bu yana Kog Holding A.$. Denetim Grubu Baskani olan
Uzun, ingilizce bilmektedir. Uzun, evli ve iki cocuk babasidir.

ibrahim Murat Gaglar

Denetim Kurulu Uyesi

1973 dogumlu olan ibrahim Murat Gaglar, Bilkent Universitesi,
iktisadi Idari Bilimler Fakiltesi Iktisat Bliimii mezunudur. s
yasamina 1997 yilinda PricewaterhouseCoopers'da Denetim
ve Danismanlik Hizmetleri Midiiri olarak baslayan Caglar, 2005
yilindan bu yana Kog Holding A.$. Denetim Grubu Baskanhg
Koordinatér Yardimcisi olarak gérev yapmaktadir.

Siikrii Dilaver
Denetim Kurulu Uyesi

1965 dogumlu olan Siikrii Dilaver, Karadeniz Universitesi iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi mezunudur. istanbul Bilgi
Universitesi'nde Is Yonetimi Yiksek Lisansi yapmustir.
Profesyonel is yasamina 1989'da Hesap Uzman Yardimcisi olarak
baslayan Dilaver, 1991'de Hesap Uzmani, 2000'de Bas Hesap
Uzmani olmustur. 2000 Mart ayinda Bogazigi Kurumlar Vergi
Dairesi'ne gecen Siikrii Dilaver, 2001 Mart ayinda Istanbul
Defterdar Yardimcisi, 2004 Ocak ayinda Kocaeli Defterdari,
2005 yilinda Istanbul Defterdari olmustur.
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Genel Midiir'iin Mesaji

2007 yili Tupras agisindan, AB normlarina
uygun cevre dostu Urtnlerin yiiksek is
glivenligi kosullarinda tretilerek karliligin
da artirilabileceginin kanitlandigi bir yil
olmustur.

Insan enerjisini, Sirketimizin gucl olarak
goruyor ve sirketlerin basarisina cok sey
katabilecegine inaniyoruz.

GENEL MUDUR'UN MESAJI

Degerli Hissedarlarimiz ve i Ortaklarimiz,

Hizla artan rekabet ortaminda, degisimin yasamin her alanini
kusattigina taniklik ediyoruz. Tiipras bu gerceklikten hareket
ederek, kiiresel bir oyuncu olma hedefi dogrultusunda,
Cumhuriyet tarihimizin en kokli ve giicli grubu olan Kog
Toplulugu'ndan ve benimsedigi cagdas girisimcilik vizyonunu
paylasan insan kaynagindan aldigi glicle baslattigi yeniden
yapilanmaya yonelik adimlari basariyla atmaktadir. 2006
yilinda baslatilan gelisim stireci, 2007 yilinda basari ¢itasi daha
ylkseklere tasinarak devam ettirilmistir.

Ekonomideki endiselere ragmen petrol talebi, biiyiimesini
stirdiiriiyor

Hizla degisen diinyamizin degismeyen gercekligi her gecen
glin artan enerji ihtiyacidir. Yakin déneme iliskin yapilan
ongoriiler fosil yakitlarin daha yillar boyunca yasli diinyamizin
en temel ve artan enerji kaynagi olmaya devam edecegini
gostermektedir.

Diinya enerji tiiketimi iginde en énemli pay %90 ile fosil
yakitlara ait olup, tiiketilen enerji ve yakit tirleri icinde petrol
%39'luk oran ile en biiylik paya sahiptir. Diinya petrol talebi,
1980-2000 dénemini kapsayan 20 yil icinde ortalama %0,90
biytirken, 2001-2006 dénemini kapsayan 5 yillik ddnemde
petrol talep artis orani, toplam enerji talep biiylimesine gére
dahaytiksek bir oranda artis gostermistir.

Uluslararasi Enerji Ajansi tarafindan 87,5 milyon varil/glin
olarak revize edilen 2008 yili giinltik ham petrol talebi, 2007
yili talebinden %1,98 daha y(iksektir. Bu oran %1,1 olan 2007
yili talep artis oraninin da tizerindedir. Bolgesel bazda petrol
talebinin sadece Kuzey Amerika'da %0,4 oraninda gerileyecegi,
buna karsilik Cin'de %6,7, Avrupa'da %0,7, OECD bélgesinde
%0,4 artacagl, bu yaklasimlar ercevesinde global talep
artisinin da %1,98 oraninda olacagi dngoriillmektedir. Bir baska
deyisle diinya 2008 yilinda 2007'ye gére giinliik 1,7 milyon
varil daha fazla ham petrol tiiketecektir.

Yiikselen petrol fiyatlari

Artan petrol drlinleri talebinin yaninda, arz endiselerinin de
etkisiyle 2007 yilinda ham petrol fiyatlari yiikselen bir seyir
izlemistir. Yila 58 dolar seviyesinden baslayan petrol fiyatlari,
ABD'de ortaya gikan benzin agigiyla birlikte Nisan'da 67 ABD
dolarina yiikselmis, daha sonra ise OPEC'in, petrol talebinin
ylksek oldugu yaz aylarinda Uretimi artirmamasi ve retici
tlkelerde yasanan sorunlar nedeniyle 77 ABD dolari
seviyelerine ulasmistir. Petroldeki talep artisinin devam etmesi
ve ABD Merkez Bankasi'nin faiz indirimlerinin etkisiyle ABD
dolarinda yasanan deger kaybi nedeniyle, yil sonunda 95 ABD
dolari diizeyine yiikselen ham petrol fiyatlari, yil ortalamasinda
ise 2006 yilina gére %11 artisla 72,5 ABD dolari olarak
gerceklesmistir.



Global durgunluk endiselerine ve enflasyondaki artisa ragmen,
deger kaybeden ABD dolarindan gikan ve enflasyonun
etkilerinden korunmak isteyen yatirimcilarin emtia
yatirimlarina yénelmesi, giicli orta distilat piyasasi, jeopolitik
sorunlarve OPEC'in yaz sonuna kadar tiretimi artirmama
karari gibi nedenler sonucunda 2008 yili ilk ¢eyreginde ham
petrolde beklenen fiyat diististi gerceklesmemis tam aksine
100 dolar sinirr asiimistir.

Rafinaj sektdriindeki gelismeler

2007 yilinda Akdeniz'de yiiksek doniistim tnitelerine sahip
kompleks rafineriler, basit rafinerilere gore varil basina 3,38
ABD dolari daha yiiksek rafineri marji elde etmistir. Yeni rafineri
kurulmasi yerine, hazir pazar, maliyet ve siire avantajlari
nedeniyle mevcut rafinerilerin tiriin konfiglirasyonunu pazarda
ihtiya¢ duyulan dirtin cinsini karsilayacak sekilde gelistirmek
tizere donlsiim tiniteleri kurulmasi sektérde 6n plana
¢ikmaktadir. Bu gercevede 2007 yili rafinaj sektorii yatirimlari
hem verimlilik ve karliligi artirmayi hem de cevre ile ilgili
standartlarin karsilanmasini hedeflemistir. Bu durum 6zellikle
arag yakitlarina yonelik olarak 2008 yilinda da devam edecektir.

Buna bagli olarak devam eden rafinaj darligi da dikkate
alindiginda 2008 yilinda da, rafinaj sektoriintn karl konumunu
stirdirmesi beklenmektedir.

Operasyonel ve finansal hedeflerin agildig bir yil

Tipras igin 2007 yili, degisim stirecinde, yeniden yapilanmaya
yonelik adimlarin basari ile atilarak nemli mesafelerin
katedildigi, ayni zamanda operasyonel ve finansal hedeflerin
asildigi bir yil olmustur.

2007 yilinda daralmaya devam eden fuel oil talebi dikkate
alinarak, beyaz tiriin verimini artiran doniistim tinitelerinin
maksimum kapasitede kullanimina ydnelik ham petrol isleme
politikasi uygulanmuistir. Bu dogrultuda déntsiim tnitelerinin
daha etkin kullanimi sonucu gegen yildan daha az ham petrol
islenmesine karsin daha agir ve daha yiiksek kiikirtlii ham
petrol islenerek ham petrol maliyeti azaltiimis ve tretimdeki
beyaz Uriinlerin pay1 %0,4 oraninda artisla %67,5'e
yikseltilmistir.

Uretimdeki beyaz tiriin verimliligindeki artisin yanisira, tilke
talebini karsilamak i¢in 1,9 milyon tonu motorin olmak tizere
2,2 milyon ton toplam Uriin ithalati yapilmis, optimizasyona
bagli olarak azaltilan tiretim miktarina ragmen ithalat
miktarinin artirilmasiyla, 2007 yilinda 190 bin ton artis ile
26,33 milyon ton toplam Uriin satisi gerceklestirilmis olup bu
miktar yeni bir rekor olmustur. Ayrica liriin bazinda benzin,
jet yakiti, motorin ve asfalt satislarinda da satis rekorlari
kirimistir.

TUPRAS 2007 FAALIYET RAPORU

Tlpras'in proaktif satis stratejisinin bir yansimasi olarak 2007

yilinda, Tiirkiye benzin tiiketimi %2,9 azalirken, yurtici benzin
satislarimiz %4,6, Tirkiye toplam motorin tiiketimi %81
oraninda biiylrken, yurtici motorin satislarimiz %171,1
oraninda artirilmistir.

2006 yilinda gerceklestirdigi 3,04 milyar ABD dolari ihracatla
sampiyon olan Tlipras, Dis Ticaret Miistesarlig, istanbul
Sanayi Odasi ve Istanbul Maden ve Metal ihracatci
Birlikleri'nden ihracat birinciligi ddllerini almis; 2007 yilinda
da 6,4 milyon ton Uriin ihrag ederek tlkemize 3,38 milyar ABD
dolari déviz girdisi saglamistir.

Butlin bu operasyonel gerceklesmelerin etkisi ve yil icerisinde
devreye alinan yatirimlarimizin katkisiyla Tipras'in brit
rafineri marji, 6zellikle yilin ikinci yarisindaki yiiksek
performansla Akdeniz marjina gére varil basina 3,02 ABD
dolari daha yukarida 7,21 ABD dolari diizeyinde
gerceklesmistir.

Ulasilan operasyonel sonuglar finansal tablolarimiza da
yansimis, net ciro 22,5 milyar YTL'ye ulasirken, FAVOK %37
artisla 1,4 milyar YTL, faaliyet kari %52 artisla 1,27 milyar YTL,
net dénem kari ise %58 artisla 1,3 milyar YTL olarak
gerceklesmistir.
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> Genel Mudur'liin
Mesaj

Piyasa dinamiklerindeki degisim

2007 yili iginde piyasa disiplini ve kurumsallasma adina
énemli mesafeler alinmistir. Akaryakit piyasasinda kontroltin
yayginlasmasl, haksiz rekabetin 6nlenmesive kagak tirinlerden
kurtulmak amaciyla 2007 yilinda baslatilan Ulusal Marker
uygulamasi ilk gegis yili olmasi dolayisiyla yasanan birtakim
aksakliklara ragmen piyasada olumlu etki yaratmistir. Yapilacak
yeni mevzuat diizenlemeleri ile gecis ddneminde yasanan
sikintilarin asiimasi yaninda sektorde kagak ve distiik kaliteli
drtin satisinin minimize edilmesi beklenmektedir.

Euro-V standardinda akaryakit

Elde edilen basarilarin stirekliligi i¢in Tipras, yatirimlarina
hizlandirarak devam etmis ve 2007 yilinda toplam

413 milyon YTL (355 milyon ABD dolari) yatirim harcamasi
gerceklestirmistir. 2009 yili AB irlin spektlerinde motorin ve
benzin Uretimine yonelik yatirim programinin ilk halkasi olan
izmir Rafinerisi Dizel Kiikiirt Giderme Unitesi'nin devreye
alinmasinin ardindan, toplam 390 milyon ABD dolarina mal
olan izmit Rafinerisi Dizel Kiikiirt Giderme ve Reformer Unitesi,
8 Kasim 2007 tarihinde yapilan torenle agilmistir. Avrupa
Birligi'yle entegrasyon amacina yénelik olarak Kirikkale
Rafinerisi'nde devam eden CCR Reformer ve Dizel Kuikiirt
Giderme Unitesi yatirimi 2008 yilinin ilk yarisinda
tamamlandiginda halen 7,08 olan Tiipras rafineri kompleksitesi
7,25 dizeyine ¢ikacaktir.

Rafinerilerimizdeki benzin spesifikasyonlarina iliskin devam
eden diger yatirimlarimiz 2008 yili iginde tamamlandiginda,
kursunsuz benzin Uretimi de hem kiikiirt hem de aromatik

degerler agisindan AB normlarina uyumlu hale gelmis olacaktir.

Ayrica, Uriin kalitesi yaninda strdirilebilir biiylimeyi cevre
bilinci ile birlikte ytriitebilmek Sirketimiz agisindan 6nem arz
etmekte olup bu cercevede cogunlugu AB normlarinda ¢evre
standartlarina uyum icin 30,5 milyon ABD dolari gevre yatirimi
harcamasi gerceklestirilmistir.

GENEL MUDUR’'UN MESAJI

Operasyonel esneklik ve yiiksek kapasite kullanimina
yonelik yatirimlar

Rafinerilerde bolgesel arz ve talep dengesizliklerini gidererek
kapasite optimizasyonunu saglamak ve tirlin spesifikasyonu
ve satis esnekligini artirmak amaciyla, izmit-Kirikkale-Batman
rafinerileri arasinda vagon dolum-bosaltim tesislerinin
yatirimlarina baslanilarak 2007 yili iginde tamamlanmistir.
2008 yilinda vagon tasima sistemini hizlandirici manevra
araglarinin yenilenmesi ve vagon filosunun biyttiilmesi ile
yillik tasima kapasitesi 2 milyon tona ¢ikarilacaktir. Vagon
dolum sistemleri yatirimlari tlke ekonomisine ilave katma
deger yaratilmasi yaninda karayollarindaki trafik yiiking
azaltarak, emniyetve can giivenligi agisindan da énemli katki
saglayacaktir.

Artan Uriin cesitliligi ve spekt iyilestirmeleri nedeniyle,
operasyonel esnekligin artirilmasi ve dogabilecek is
firsatlarindan yararlanmak amact ile 436 bin tonu ham petrol,
333 bin tonu motorin, 120 bin tonu asfalt tanki olmak tizere
2007 yilinda baslanan toplam yaklasik 0,9 milyon ton ilave
tank insasi yatirimlari 6nemli 8l¢lide tamamlanmustir.

Siirdiiriilebilir karhlik icin Fuel Oil Dniisiim Yatirimi

Uzun vadeli yatirim stratejisini jet yakiti ve motorin (orta
distilat) dretiminin artirilmasina yénelik olarak sekillendiren
Tlpras, bu yaklasimla, Sayin Yénetim Kurulu Bagkanimizin
mesajinda da belirtildigi tizere, 1,6 milyar ABD dolari
tutarindaki "Resid Upgrading” (Fuel Oil Déntsiim) yatirimi
stirecini baslatmistir. Tiipras'in izmit Rafinerisi'ni en gelismis
Avrupave Amerikan rafinerileri dlizeyine y(kseltecek olan bu
yatirim karari Tipras'i tasimay! planladigimiz diizeyi
gostermesi bakimindan da ayrica ¢cok dnemlidir.

“Fuel Oil Déniisiim” projesi 2008-2012 yillari arasinda Izmit
Rafinerisi'nin Korfez Petrokimya Tesisleri'ndeki arazisinde
mevcut altyapi avantaji kullanilarak insa edilecektir. Yatirim
tamamlandiginda 3,2 milyon ton tiiketim fazlasi siyah ve dip
urtinlerden yaklasik 1,9 milyon ton motorin/jet yakiti olmak
tizere toplam 2,6 milyon ton beyaz tirtin ve 600 bin ton petrol
koku diretilecektir.

Yilda 500 milyon dolari asan FAVOK saglayacak olan bu yatirim
Tipras'in karliligini % 50 oraninda artiracak olup Proje basta
Kirikkale olmak tizere Tipras rafinerilerine daha yiiksek
kapasite kullanim olanagi saglayacaktir.



insan kaynaginda degisim

insan enerjisini, Sirketimizin itici gicii olarak gorilyor ve
gelecekteki basarimiza daha ok deger katacagina inaniyoruz.
Bu dogrultuda insan kaynaklari stirecinde amacimiz, etkin
hedef ve performans yénetimi ile personelden gelen giiciimiizl
surekli gelistirmek ve kiiresel rekabet ortaminda kalici
ustlinliglimiz haline getirmektir. Bu anlayisla 26 Ocak 2006
tarihinde baslattigimiz yeni siiregte Tlipras'in deneyimli insan
kaynagina iyi egitimli ve donanimli 900 gen¢ personelin
katilimi saglanarak personel yapisinda yenilenme
gerceklestirilmis ve deneyimle dinamizm birlestirilmistir.

insan kaynagimiza verilen énemin géstergesi olarak tiim
rafinerilerimizde personelimizin galisma kosullarinin ve sosyal
yasam alanlarinin iyilestirilmesine yonelik atimlarimiz
stirduriilmektedir.

2007 yilinda yapilan calismalarla is gelistirme ve verimlilik
konularinda da 6nemli agilimlar saglanmistir. Tipras
personelinin dogrudan yirittigi verimlilik artirmaya yonelik
calismalarin yanisira, Shell Global Solutions ile baslatilan
"Operasyonel Mikemmellik Programininilk yilinda 25 milyon
dolar ilave kazang saglanmistir.

Tiipras laboratuvarlarinda akreditasyon

Bu yil elde ettigimiz 6nemli bir basari da tiim rafinerilerdeki
laboratuvarlarin ve Kérfez Petrokimya laboratuvarlarinin
TURKAK tarafindan akredite edilmesidir. Uluslararasi ticarette
satilan ve alinan drlinlerin analizlerinin bu belgeye sahip
laboratuvarlarca test edilmesi zorunlulugu nedeniyle,
laboratuvarlarin akreditasyon belgesi almis olmasi, Tiipras'in
ticari faaliyetleri agisindan da son derece énemli bir gelismedir.
Laboratuvarlarimizda saglanan ilerlemelerin bir gostergesi de
Kirikkale Rafinerisi Laboratuvari'nin Analytical Products Group
(APG) tarafindan "Ustiin Kalite Odulii" ile onurlandiriimasidir.
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Kurumsal yénetimdeki bagarilar

Tlpras, her asamasinda seffaflik ve kamuoyunu eksiksiz
bilgilendirmeyi ilke edinerek Urettigi degerleri, etik calisma
anlayisi icinde hissedarlariyla ve toplumla paylasmaktadir.
Tilpras Kurumsal Yonetim ilkeleri dogrultusunda yapilan
incelemeyi kapsayan Kurumsal Yénetim Derecelendirme
Raporu’nun sonucunda 10 lizerinden 7,97 not ile
derecelendirilmistir. Tlpras bu not ile SPK Kurumsal Yénetim
ilkeleri'ne dnemli dlciide uyum sagladigini ve cogu gerekli
politika ve 6nlemleri uygulamaya koyarak, kamuya ve
hissedarlarina verdigi degeri tescil ettirmistir.

Tupras, Turkiye ekonomisinde tistlendigi roliin ve sorumlulugun
bilincinde olarak, gegmisten gelen Ustiin performans gelenegini
gelecege tasimaya kararlidir. Ulkemizin refahini artirmadaki
katkisi tartisilmaz olan yatirimlari, Urettigi degerler ve siirekli
ylkselen basari grafigi ile is ortaklarinin ve paydaslarinin
glivenine layik olmaya devam edecektir.

Tlpras'in bu basari tablosunun olusturulmasinda en biyik
rolii Gistlenen hissedarlarimiza, Yonetim ve Denetim
Kurulumuza ve tiim mesai arkadaslarima icten tesekkirlerimi
sunuyorum.

Mawdpnd

Yavuz Erkut Genel Midiir
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Ust Yonetim

Yavuz Erkut
Genel Mudiir

1955 dogumlu olan Yavuz Erkut, lisans egitimini Bogazigi
Universitesi Kimya Miihendisligi Bélimii'nde 1976 yilinda,
yiiksek lisans egitimini ise Wales Universitesi Makine
Miihendisligi Bolimii'nde 1978 yilinda tamamlamistir. is
yasamina 1979 yilinda ipras Rafinerisi'nde Proses Miihendisi
olarak baslamistir. 1979-1990 yillari arasinda Unite Sefi,
Basmiihendis, Isletme Miidiir Yardimcisi gérevlerinde
bulunmustur. 1990 yilinda Tipras Genel Mudirligi'ne Dis
Ticaret Mudurii olarak atanmistir. 1994-1997 yillari arasinda
Petrol ikmal ve Ticaret Daire Baskanligi géreviyle Ham Petrol
ikmal, Akaryakit Satis, Fiyatlandirma, Dis Ticaret ve LPG ikmal
ve Satis Muddrliklerini yonetmistir. 1998-2000 ddneminde ise
ayni béliimlerden sorumlu Daire Baskanligi ve Genel Midir
Yardimcihgi gérevlerinde bulunmustur. 2000 yilinda Opet
Petrolciiliik A.S.'ye transfer olmustur. 2000-2006 yillari arasinda
cesitli donemlerde Opet Petrolciliik A.$'de Yonetim Kurulu
tyesi ve Genel Miidirliik gérevinden sonra 27 Ocak 2006 tarihi
itibariyle Tlipras Genel Midirlugi'ne atanmistir. Evli ve iki
cocuk babasi olan Erkut, Ingilizce bilmektedir.

Giirol Acar
Genel Midir Yardimcisi

1953 dogumlu olan Giirol Acar, Orta Dogu Teknik Universitesi
Kimya Miihendisligi Bolimii'nii 1976 yilinda bitirmistir. s
yasamina 1977 yilinda ipras Rafinerisi'nde Proses Miihendisi
olarak baslamis, cesitli miihendislik pozisyonlarinda gérev
almistir. Tiipras izmit Rafinerisi ve Genel Miidirliik yénetim
kademelerinde gesitli gérevlerde bulunmustur. Tlpras'ta
calisirken Devlet Planlama Teskilati'nin hazirladigi 7. ve 8. dénem
bes yillik kalkinma planlarinda Petrol Uriinlerinden Sorumlu
Komisyon'un Baskanhgini yiritmustir. Kirikkale Rafineri
Miduri olarak calisirken Ekim 2000 tarihinde Opet Petrolciliik
A.S.'de Terminal ve Teknik Servisler Mudiri olarak ise
baslamistir. Aralik 2004 tarihinden itibaren Opet Petrolciiliik
A.S. Terminal ve Teknik Servisler Genel Miidir Yardimcisi olarak
gorev yapan Acar, 27 Ocak 2006 tarihi itibariyle Tupras Teknik
islerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak atanmistir.
Evli ve bir cocuk babasi olan Acar, ingilizce bilmektedir.

UST YONETIM

Yilmaz Bayraktar
Genel Midir Yardimcisi

1954 dogumlu olan Yilmaz Bayraktar, Bogazici Universitesi
Kimya Miihendisligi Bolimii'nden 1976 yilinda mezun olmus,
yliksek lisansini ise Wales Universitesi Makine Miihendisligi
Bolimii'nde “Endiistri Icin Dizayn ve is idaresi” baslikli
programda tamamlamistir. Is yasamina 1979 yilinda ipras
Rafinerisi'nde Enerji ve Ekoloji Mihendisi olarak baslamistir.
20 yillik rafineri calismasi stiresince, sirasiyla Kuvvet Santrali,
Buhar Uretim, Elektrik Uretim, Pompa Transfer ve Atik Su Aritma
Uniteleri Seflik ve Basmiihendisliklerinde ve daha sonra sirasiyla
Yardimci Tesisler isletme Miidiir Yardimciligi, Uretim Uniteleri
isletme Miidirlaga ve 1997 yilindan itibaren Rafineri Midur
Yardimciligi gérevlerinde bulunmustur. 1999-2006 yillari
arasinda Siemens Power Generation “isletme ve Bakim”
anlasmasi altindaki BOSEN Enerji Elektrik Uretim A.S. kombine
cevrim santralinde Siemens adina Tesis Mudird gérevini
ustlendikten sonra 27 Ocak 2006 itibariyle Tipras Genel Midiir
Yardimcisi olarak atanmistir. Evli ve bir cocuk babasi olan
Bayraktar, ingilizce bilmektedir.

Hasan Tan
Genel Midir Yardimcisi

1964 Ankara dogumlu olan Hasan Tan, Orta Dogu Teknik
Universitesi Kimya Miihendisligi B8limi'nii 1986 yilinda,
Pennsylvania Universitesi Is Yonetimi Yiksek Lisans programini
1990 yilinda tamamlamistir. is yasamina 1990 yilinda Tiipras'ta
Dis Ticaret Departmani'nda Miihendis olarak baslamis ve
Motorin ve LPG ithalatindan Sorumlu ithalat Sefi olarak devam
etmistir. 1995 yilinda Ham Petrol ikmal Departmani’'na ham
petrol anlasmalari ve karlilik analizlerinden sorumlu Koordinator
olarak atanmistir. 1999-2004 yillari arasinda LPG ikmal ve Satis
Midri olarak gorev yapmistir. Ocak 2005'ten bu yana Opet
Petrolciiliik A.S. ikmal Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorev
yapan Tan, 27 Ocak 2006 tarihi itibariyle Tiipras'in
&zellestirilmesinden sonra, Ticari islerden Sorumlu Genel Midiir
Yardimcisi olarak atanmistir. Evli ve bir gocuk babasi olan Tan,
ingilizce bilmektedir.

ibrahim Yelmenoglu
Genel Midur Yardimcisi

1971 dogumlu olan ibrahim Yelmenoglu, Ankara Universitesi
Siyasal Bilgiler Fakiiltesi'ni 1991 yilinda, lllinois Universitesi
Yiiksek Lisans programini 2003 yilinda tamamlamistir. Is
yasamina 1987 yilinda Maliye Bakanligi'nda baglamistir. 1992-
2004 yillarr arasinda Hesap Uzmanlari Kurulu'nda gérev almistir.
2004 yilinda Kog Holding Denetim Grup Baskanligi'na transfer
olan Yelmenoglu, 2004-2006 déneminde Kog Holding A.S.
Denetim Grubu Koordinatérii olarak gérev yapmistir. Tipras'in
Kog Holding'e %51 hisse devrinden sonra 27 Ocak 2006 tarihi
itibariyle Mali islerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimciligi
gorevine atanmistir. Evli ve iki qocuk babasi olan Yelmenoglu
ingilizce bilmektedir.
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+Aktit Katilim

Insan enerjisi, Tlipras'in itici giicii ve en bliyiik aktifidir.
4.507 Tuprasli enerjisi ile Tiipras'in glictine gli¢ katiyor.










Uretim: Dért rafinerisinde toplam 28,1 milyon
ton/yil olan rafinaj kapasitesinin 2007 yilinda
%911 oraninda kullanimi gerceklestirilmistir.
Tipras'in 7,08 olan Nelson Kompleksitesi Akdeniz
rafineri kompleksitesinin tizerindedir.

Dagitim: Tupras, Tlrkiye'de 1.275 istasyonu ve
yaklasik %15'lik pazar payi ile sektoriin en hizli
buyuyen sirketi konumunda olan Opet Petrolciilik
A.S.'nin %40'ina sahiptir. Tupras, Opet'in
depolama kapasitesinin kullanilmasi sayesinde
llke capinda hizmet alanini genisletmektedir.
Tasimacilik: Tipras'in ham petrol ve petrol
urlinlerinin yurtici ve yurtdisinda denizyolu ile
tasinmasini saglayan DITAS, bir ham petrol, bir
trin tankeri ve petrol tasimaciligindaki deneyimi
ile Tlpras'a operasyon avantaji saglamaktadir.
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Uretim

Rafinerilerde sarj optimizasyonuyla daha
agir ve yuksek kiikiirtli ham petroller
islenerek degisken marj ortamlarinda
karlihk artirilmistir. 2007 yilinda 22,5
milyar YTL net ciro elde eden Tupras net
karini %58 artirarak 1,3 milyar YTLye
ylkseltmistir.

URETIM

EPDK'nin onayladigi kapasite degisimiyle
Tiipras'in yeni kapasitesi 28,1 milyon tona
yiikseltilmistir. izmir Rafineri kapasitesi 1
milyon ton artirilarak 11 milyona gikarilirken,
izmit Rafineri kapasitesi de 11,5 milyon tondan
11,0 milyon tona indirilmistir.

Tupras Kapasite (milyon ton/yil)

2006
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Tiipras Beyaz Uriin satislarindaki pazar payini, piyasadan
daha hizli biyiiyerek artirmistir.



Tiipras'in ortalama ithal ham petrol birim
maliyeti Brent ortalamasinin 3,77 dolar
altinda 68,7 ABD dolari/varil seviyesinde
gergeklesmistir. 2007 yili iginde ithal edilen
23,3 milyon ton ham petrole 11,73 milyar
ABD dolari 6denmistir.

Ana faaliyet alani rafinaj olan Tipras, petrol kaynaklarinin
cesitlendirilmesi, tedarik zincirinde riskin dagitilmasi, fiyat
ve navlun avantajlarinin saglanmasi icin sirketin operasyonel
kabiliyetini artirmaya yonelik olarak ham petrol alim
operasyonlarinda optimizasyona gitmektedir. Bu kapsamda
2007 yilinda bir¢ok yeni ham petrol ¢esidi rafinerilerde
karllkveverimliligi artirmak amaciyla denenmistir. Tipras,
iran, Rusyave S. Arabistan gibi iilkelerin ulusal petrol
sirketleriyle yillik anlasmalar yapmakta ve rafinerilerinde
isledigi ham petroll bu anlagmalar araciligiyla ithal
etmektedir. Bunun yanisira, triin taleplerinin gerektirdigi
6zelliklere sahip ham petrol tirleri igin tedarik esnekligini
ve ilave opsiyonlarini artirmaya yonelik alimlar
gerceklestirmektedir. Piyasa kosullari izlenerek spot
piyasadan zaman zaman yapilan alimlarin yanisira islenen
ham petrollin %8,1'lik kismi da yerli ham petrolden
karsilanmistir.

2007 yilinda arz kaygilariyla birlikte arama gikarma
yatirimlarinda yasanan gecikmelerin Opec'in politikasiyla
birlesmesi sonucunda Dated Brent ham petrol fiyati yiikselis
trendini siirdirerek yil ortalamasinda 72,52 ABD dolari/varil
seviyesine ulasmistir. Ural ham petroliniin Brent ile olan
makasi yil iginde daralmasina karsin, Tipras'in ortalama ithal
ham petrol birim maliyeti Brent ortalamasinin 3,77 dolar
altinda 68,7 ABD dolari/varil seviyesinde gerceklesmistir.
2007 yiliiginde ithal edilen 23,34 milyon ton ham petrole
11,73 milyar ABD dolari 6denmistir. Petrokimya Grinleri
ithalati icin 6denen 28,7 milyon ABD dolari da dahil olmak
tzere TUpras'in toplam ithal triin faturasi 1,44 milyar ABD
dolari olmus, ham petrol ile birlikte Tlipras'in toplam ithalati
yaklasik 13,17 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesmistir.

Rafinerilerde sarj optimizasyonuyla daha agir ve yiiksek
kiikirtlt ham petroller islenerek degisken marj ortamlarinda
karliliklar korunmustur. 2007 yilinda 22,5 milyar YTL net ciro
elde eden Tiipras, net karini %58 artirarak 1,3 milyar YTL'ye
yUkseltmistir.

Yillar i¢inde gerceklestirilen modernizasyon calismalari ve
yatirimlar sonucunda rafinerilerin Destilasyon Uniteleri'nin
maksimum fiili kapasiteleri orijinal tasarimlarinda tanimlanan
kapasiteleriyle farklilagmistir. Bu dogrultuda EPDK'nin 29
Agustos 2007 tarihinde onayladigi kapasite degisimiyle
Tipras'in yeni kapasitesi tasarim kapasitesi olan 27,6 milyon
tondan 28,1 milyon tona yikseltilmistir. izmir Rafineri
kapasitesi 1 milyon ton artirilarak 11 milyona gikarilirken,
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2007 yilinda islenen 25,6 milyon ton ham
petrolden, 10,5 milyon tonu Izmit, 10,1
milyon tonu Izmir, 3,0 milyon tonu Kirikkale,
0,7 milyon tonu Batman Rafinerilerinde
olmak iizere toplam 24 milyon ton satilabilir
petrol iiriinii Uretilmistir.

Tiipras Rafinerileri'nde Kapasite Kullanimi (%)
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> Uretim

izmit Rafineri kapasitesi de 11,5 milyon tondan 11,0 milyon
tona indirilmistir.

2007 yilinda islenen 25,6 milyon ton ham petrolden, 10,5
milyon tonu izmit, 10,1 milyon tonu Izmir, 3,0 milyon tonu
Kirikkale, 0,7 milyon tonu Batman Rafinerilerinde olmak
tizere toplam 24 milyon ton satilabilir petrol Griini
iiretilmistir. Ayrica 2007 yili sonunda Izmit Rafinerisi'ne
baglanan Kérfez Petrokimya Tesisleri'nde 59,5 bin ton
petrokimya trlind elde edilmistir.

2007 yilinda 6zellikle fuel oil fiyatlarinin rafineri marjlarini
asag dogru cektigi donemlerde, karliliginin sirdiiriilebilmesi
icin beyaz tirlin veriminin artirilmasini saglayacak sekilde
donustim Unitelerinin maksimum seviyede kullanimiyla,
optimum ham petrol isleme politikasi izlenmistir. Bu
dogrultuda 2006 yilina gére %2,3 oraninda bir dustisle 25,6
milyon ton ham petrol isleyen Tiipras, 24 milyon ton petrol
urind dretmistir. 2007 yilinda kapasite kullanim orani %911
seviyesinde gerceklesmistir. Rafineri marjlarinin dalgali
seyrettigi bir ortamda bu politikanin uygulanmasi, Tipras'in
marjlarini Akdeniz Kompleks marjinin iizerine tasiyan
faktorlerden birisi olmustur. 2006 yilina gore distik
maliyetinden dolayi daha agir ve ylksek kiikiirtli ham petrol
islenmesine ragmen, Donuistim ve Kiikiirt Giderme
Uniteleri'nin etkin kullanimi sonucunda, toplam tiretim iginde
beyaz Urtinlerin payi 328 bin ton artisla %67,5'e ylikselmistir.
Grafikte goriilecegi gibi siyah tirlin payr %32,9'dan %32,5'e
gerilemistir. Siyah Uriinler icinde yer alan ve fuel oile gére
daha yiiksek katma degere sahip asfaltin toplam tretimdeki
pay! da %9,0'dan %9,5'e yiikselmistir. Yil ortasindan itibaren
devreye yapilan biyiik yatirimlar sonucunda beyaz triinler
icinde diistik kiiktrtlii ve yiiksek katma degerli jet yakitiyla
birlikte orta distilatlarin payinda da artis saglanmistir. Jet
yakitinin tretim i¢indeki orani %8,8'den %710,8'e y(ikselirken,
toplam orta distilatin Gretim igindeki orani da %39,7'den
%40,4'e ulasmistir.

Tupras'in yurtici petrol Griinlerinin fiyatlari, CIF Genova
Akdeniz Platts fiyatlariyla dogrudan iliskilendirildigi igin,
rafineri sirketlerinin karlilik performansi él¢iimlerinde Reuters
tarafindan guinliik olarak yayinlanan Akdeniz brit rafineri
marjlari baz alinmaktadir. Akdeniz-Ural kompleks rafineri marji
2006 yilina gore degismeyerek 5,32 ABD dolari/varil
seviyelerini korurken, Tipras 2007 yilinda tamamladig!
yatirimlar, gerceklestirdigi operasyonel iyilestirmeler, aktif
satig politikasi ve sarj optimizasyonu sayesinde briit rafineri
marjini 5,86 ABD dolari/varil diizeyinden 7,22 ABD dolari/varil

URETIM

Rafineri marjlarinin diisiik oldugu
donemlerde, siirdirilebilir karlilik
yaklasimi cergevesinde, beyaz iiriin
veriminin artirilmasini saglayan optimum
ham petrol isleme politikasi izlenmistir.
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Jet yakitinin tiretim igindeki orani %8,8'den %10,8'e
yiikselirken, toplam orta distilatin tiretim igindeki
orani da %39,7'den %40,4'e ulasmistir.

Siyah-Beyaz Uriin Uretim Karsilastirmasi
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Tiipras Rafinerileri Uretimleri (bin ton)

Uriinler 2006 2007 Degisim %
LPG 7992 761,2 (4,7)
Nafta 1403,3 878,7 (374)
Benzinler 3.6119 3.969,2 99
Jet Yakiti/Gazyag 21557 2.587,9 20,1
Motorin 5.5181 4.903,5 (11,1)
Motorin 50 ppm 2.0974 2.203,5 57
Fuel Oil'ler 5.798,5 54319 (6,3)
Asfaltlar 2.2204 2.286,2 30
Makine Yaglari 3277 294,0 (10,3)
Diger 658,3 663,6 038
Toplam 24.590,6

g (2,5)

239

Tlpras Rafinerileri Satislari (bin ton)

79,8

Uriinler 2006 2007 Degisim %
LPG 1172,6 9494 (19,0)
Nafta 1.009,9 7710 (23,7)
Benzinler 1.813,8 1.896,6 4,6
Jet Yakiti/Gazyagi 2.0329 2.2011 8,3
Motorin 6.653,3 6.636,9 (0,2)
Motorin 50 ppm 908,5 1.7254 89,9
Fuel Oil'ler 3.6271 2.954,0 (18,6)
Asfaltlar 21792 2.2915 52
Makine Yaglari 3058 3077 0,6
Diger 195,7 203,6 4,0
Toplam Yurtigi Satislar 19.898,8 19.937,2 0,2
Dis Satim 6.238,5 6.390,4 24
Toplam Sati 261373

P $ O, 7

26.327,6
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Tipras'in gergeklestirdigi yatirimlar, sarj
optimizasyonu, iyilestirmeler ve aktif satig
politikasiyla briit rafineri marjini 7,22 ABD
dolari/varil diizeyine yiikseltmistir.

diizeyine ylikseltmistir. Bdylece Tupras ile Akdeniz rafineri
marji arasinda 2006 yilinda 0,6 ABD dolari/varil seviyesinde
olan fark, 2007 yilinda Tiipras lehine daha da agilarak 1,9 dolar/
varil seviyesine yiikselmistir. Tipras'in rafineri marjini artiran
diger etkenler, giiglii ihracat altyapisi, yaygin satis agl, ham
petrol kaynak esnekligi, rafinerilerin agir ve yiiksek kiikart!d
ham petrol isleyebilme kabiliyeti, Snemli misterilerle olan
boru hatti baglantisi ve yiiksek depolama kapasitesi olarak
sayilabilir. Bu gelismede Tipras'in 6zellikle rafinajda ikinci
yariyildaki yiiksek performansiyla birlikte stok etkisi ve doviz
kurundaki asagi yonli seyrin de etkisi olmustur.

Genellikle karlilik potansiyelinin dusiik oldugu kis aylarinda,
Akdeniz rafineri marjina gore zayif seyreden Tiipras rafineri
marji, grafikten de goriilecegi lizere bahar aylariyla birlikte
Akdeniz rafineri marjinin izerinde hareket ederek, Mart
ayinda %56, Temmuz ayinda %7175, Agustos ve Eyliil
aylarinda sirasiyla %71 ve %53 yukarida performans
gostermistir. Yilin ilk yarisinda Akdeniz rafineri marjinin
sadece %10 Ustiinde olan Tiipras rafineri marji, karlilik
potansiyelini artirma yolunda 2007 yilinin ikinci yarisinda
izmit Rafinerisi'nde yatirimlarimizin devreye alinmasiyla,
yilin ikinci yarisinda Akdeniz Rafineri Marji'na gore %72
daha ytiksek performans géstermistir.

Tipras, 2007 yilinda 26,33 milyon ton toplam iiriin satisi
gerceklestirerek 2006 yilina gére toplam satislarini %0,7
oraninda 197 bin ton artirmistir. Ulasilan bu seviye tiim
zamanlarin toplam Uriin satis rekorudur. Ayrica benzin, jet
yakiti, motorin ve asfalt satislarinda da tiim zamanlarin
toplam satis rekoru kirilmistir. Tlpras katma degeri yliksek
drdinlerin yurtigi satis hacmini artirmayi hedeflemektedir.
2007 yilinda tlke talebi de dikkate alinarak nafta yerine
benzin, fiyat farkina bakilarak motorin yerine jet yakiti
maksimizasyonu tercih edilmistir. Fuel oil yerine Tirkiye'nin
altyapi calismalari sonucu artan talebi karsilamak amaciyla
Karayollari ve Belediyelere asfalt satis uygulamasi 2007
yilinda da strdtrilmistir.

Yurtici satislar ise %0,2 oraninda artarak 19,94 milyon tona
ulagsmustir. Turkiye'de dogal gaz kullaniminin yayginlasmasi
nedeniyle yurtigi titketimi yaklasik %15 oraninda daralan fuel
oil satislari haric tutuldugunda Tipras'in yurtici satislari 16,98
milyon tonla 2006 yilina gére %44 oraninda artmistir. Yiksek
kar marjina sahip beyaz Uriinlerin yurtigi satislardaki pay!
%70,4'ten %73,3'e yiikselmistir. Ayrica Jet yakiti motorin ve
asfaltin yurtigi satislarinda 2007 yilinda ulasilan miktarlar ile
tim zamanlarin yurtici satis rekorlart kinlmistir. Ulasilan yurtici
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satis rekorlarinda, tiretim yoluyla gergeklestirilen satislarin
yanisira ithal edilip satilan motorin satislarinin %41 oraninda
artirilarak 1,9 milyon tona yiikseltilmesinin de énemli bir
katkisi olmustur.

Tupras, yalnizca tlke tiketimini karsilamakla yetinmeyip,
kiiresel arenada da sektériin dnemli oyunculardan biri olmayi
hedeflemektedir. Bu stratejik hedef dogrultusunda faaliyet
gosterdigi rafinaj sektériinde gelistirdigi teknolojik altyapi
ile Urettigi nitelikli Grinleri yogun rekabetin yasandigi diinya
pazarina da sunmakta; bunun sonucunda da son yillarda
giderek artan oranda ihracat ve misteri potansiyeli elde
etmektedir. 2007 yilinda Tlipras toplam ihracatinin yaklasik
%70'i, yiiksek kalite normlarinin gegerli oldugu ABD, AB ve
Singapur pazarina gerceklestirilmistir. Yurtici piyasanin
ekonomik kosullarave pazar kosullarina bagli olarak daraldigi
doénemlerde ortaya ¢ikan talep fazlasi triinlerin ihrag
edilmesi, tretim ve stok maliyetlerinin asagi ¢ekilmesini
saglarken, doviz riskine karsi dogal korunma mekanizmasi
olusturmaktadir.

Tlpras 2007 yilinda 2,2 milyon ton kursunsuz benzin, 2,7
milyon ton fuel oil, 562 bin ton motorin, 355 bin ton jet yakiti
ve 587 bin ton diger petrol Uriinleri olmak (izere toplam 3,38
milyar dolar degerinde 6,4 milyon ton triin ihracati ile
gectigimiz yilin %711 lzerinde gergeklesme saglamistir.

Enerji sektoriinde hizla degisen arz ve talep dengelerine karsi
esnek bir tutum sergilemenin éneminin farkinda olan Tiipras,
ic piyasadaki Griin agiklarini ve dénemsel talep artislarini
karsilayabilmek igin Griin ithal etme yoluna gitmektedir.

Tipras 2007 yilinda 1,9 milyon ton yiiksek kiikirtli motorin,
264 bin ton dusiik kikurtli fuel oil, 101 bin ton LPG, 8 bin
ton bitadien, 51 bin ton aromatik yag, 2 bin ton stiren olmak
tizere toplam 1,4 milyar dolar degerinde 2,3 milyon ton petrol
ve petrokimya Urlind ithal etmistir.

URETIM

2007 yilinda toplam 3,38 milyar dolar
degerinde 6,4 milyon ton iiriin ihracati ile
gegtigimiz yilin %11 iizerinde gergeklesme
saglanmistir.

Uretim-LPG (bin ton)

2003 (G ——————— 65
2004 —————— 79
2005 ————— 75
2006 (G ————— 7

oo D G

Uretim-Nafta (milyon ton)

2003 G ————— -3
2004 ————— "5

2005

2006

2007 QS () O

Uretim-Benzinler (milyon ton)

2003 0,9 CR— Y

2004 0,6 — 25

2005 03 ———— >
2006 (G ———— >

2007
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o

Stiper Benzin ‘ Kursunsuz Siiper Benzin

Uretim-Jet Yakiti ve Motorin (milyon ton)

2003 iz —— 72
2004 w8 —— 72
2005 +2,0 —— 7.5
2006 2,2 — 7.5
G
Jet Yakiti @ Motorin !

Uretim-Makine Yagi (bin ton)

2003

2004 G ——————— 252
2005 ————— 342

2006
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Tiipras'in irettigi tim triinleri kapsayan Tiirkiye
pazarinda 2007 yili tiiketimi %2,3 artigla 31,1
milyon tona yiikselmistir. Tagit yakitlari pazar
payi ise 2007 yilinda yaklasik %2,5 oraninda
artarak %69'a yiikselmistir.

Uretim-F. Qil, Kal. Yak. ve Asfalt (milyon ton)

2003 wao——c. 4
2004 e L
2005 e &8
2006 WA 22

@ Fuel Oilller «# Kalorifer Yakiti o Asfaltlar

Toplam Satislar (milyon ton)

2003 —— 237

2004 ——— 238

2005 (————— 250

2006 (—— 2

o0 R ) ( 3
4

Uriin Dis Alimi

2003 466 1,6

2004 68 1.0

2005 1,0

:

2006

—n'l'l'k_ 1,8
2007 1.4380 2 3
' 4

@ Miktar (milyonton) @ Deger (milyon ABD dolari)

Uriin Dis Satimi

2003 QL Q) 3.0

2004 8 3.4

t

2005 4,6

|

2006 6,

2
2007 3.380 0 6 4
1 4

@ Miktar (milyonton) @ Deger (milyon ABD dolari)
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Sektdr igindeki Tiipras'a gliven ve miisteri
memnuniyetine verilen 6nemin sonucu Tiiprag 2007
yilinda sektore kiyasla daha hizli bir bliyiime
kaydetmistir. 2007 yilinda Tiirkiye beyaz iiriin
tuiketimi 6,1 artarken Tiipras'in yurtici beyaz tiriin
satislari %9,2 artmistir.

Sektorde Tiiprag

Tlpras'in Urettigi LPG, solvent, nafta ve madeni yag dahil
tim drdnleri de kapsayan Tiirkiye pazarinda 2007 yili
tliketimi 2006 yilina gére %2,3 artisla 31,1 milyon tona
ylkselmistir. Benzin, jet yakiti ve motorinden olusan tahmini
tasit yakitlari pazar payi ise 2007 yilinda yaklasik %2,5
oraninda artarak yaklasik %69'a ytkselmis bulunmaktadir.

Tlpras'in, Turkiye petrol Grtnleri tiketiminde benzinde %75,
jetyakitinda %92, fuel oil'lerde %88, asfaltta %100, diistik

kiikuirtld 50 ppm motorinde %75 paya sahipken, daha fazla
ithal imkani bulunan ytiksek kikiirtlti 2000 ppm motorinde
sadece %671 olmak tizere sinirli Giretim kapasitesi nedeniyle
toplam motorinde %63 pazar payina sahip oldugu tahmin

edilmektedir.

Sektor icindeki Tipras'a gliven ve misteri memnuniyetine
verilen 6nemin sonucu Tupras 2007 yilinda sektore kiyasla
daha hizli bir bliyime kaydetmistir. 2007 yilinda benzin
tiiketimi %2,9 azalirken Tiipras'in yurtici benzin satislari
%4,6 artmistir. Toplam motorin tiiketimi %8,1 oraninda
buyiirken Tlpras yurtigi motorin satislarini %11,1 oraninda
artirmayi basarmistir.

2007 yili, piyasa disiplini adina sistemde kontrolin
yayginlasmasi ve haksiz rekabetin 6nlenmesi yoniinde
mesafelerin alindigive degisimin stirdiirildigi bir yil olmustur.
2007 yilinda baslatilan Ulusal Marker uygulamasiyla
gerceklesen sektoriin disiik kaliteli ve kagak triinlerden
kurtulmasi stirecinde, atilacak yeni adimlar ve yapiimakta olan
yonetmelik degisiklikleri sektorde kayit disi ve dusiik kaliteli
irin satisinin engellenmesine katkiyr artiracaktir.

Bunun yanisira 2007 yili icerisinde Ulusal Stok zorunlulugu
kapsaminda sektérde rafinajdan dagitima ve serbest
kullanicilara kadar herkesin katilimi ile yeni taslak kanun
olusturulmasina yonelik calismalara devam edilmistir. Yasada
tanimlanan ulusal stok zorunlulugunun tizerinde stoklama
kabiliyetine sahip olan Tiipras, bu kapsamda yiirttiilen
calismalarin tamamlanmasiyla sektoriin Gnemli oyuncusu
olmasinin yanisira bu depolama hacmini ve kabiliyetini
ilkenin stok yiikiimliliigiind yerine getirmesinde
kullanabilecektir.
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Izmit Rafinerisi

Tipras'in Avrupa Birligi standartlarinda
triin Gretimi dogrultusunda strdiirdigi
Ana Yatirim Plani'nin 6nemli kilometre
taslarindan biri olan Izmit Rafinerisi Dizel
Kikirt Giderme ve CCR Reformer
Unitesi'nin devreye girmesiyle halen

AB standardi olan 50 ppm'in de altinda
10 ppm motorin tretebilmektedir. En son
teknolojiye sahip tnitelerin devreye
girmesiyle birlikte Ttpras'in dusuk
kikirtli motorin Uretim kapasitesi yilda
2,5 milyon ton, benzin Gretim kapasitesi

ise T milyon ton artmistir.

Izmit Rafinerisi Petrol Uriinii Uretimi (milyon ton)

2003

|

2004 10,3

2005 9,8

|

2006 10,0

10,5

2007

Izmit Rafinerisi Petrol Uriinii Satisi (milyon ton)

2003

|

101

2004 10,9

2005 10,7

|

2006 10,8

200 (D 11,6
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izmit Rafinerisi, iretime 19671 yilinda 1 milyon ton/yil ham
petrol isleme kapasitesi ile baslamis ve yillar boyunca
gerceklestirilen 6nemli kapasite artirimlari ve yatirimlar
sonucunda 1982'de tasarim kapasitesi 11,5 milyon ton/yila
ulasmistir. Beyaz tirtin verimliligini artirici modernizasyon
calismalari sonucunda degisen ham petrol isleme tasarim
kapasitesi Tlpras'in bagvurusu sonucunda T.C. Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurulu'nun 29.08.2007 tarihli onay ile 11,0 milyon
ton/yil olarak tescil edilmistir.

2007, Izmit Rafinerisi icin ok nemli bir yatirimin hayata
gecirildigi yil olmustur. Kur farki ve finansman giderleri de dahil
olmak tizere toplam 390 milyon ABD dolari yatirim harcamasi
yapilmis, 10 ppm dusiik kiikiirtld motorin ve yiiksek oktanli
benzin tretiminde artis saglayan Dizel Kikiirt Giderme ve
Reformer Unitesi Kasim ayinda devreye alinmistir.

Tupras'in Avrupa Birligi standartlarinda Griin tretimi
dogrultusunda stirdiirdigi 2,2 milyar ABD dolari tutarindaki
Ana Yatirim Plani'nin 6nemli kilometre taslarindan biri olan
izmit Rafinerisi Dizel Kiikiirt Giderme ve CCR Reformer
Unitesi'nin devreye girmesiyle halen AB standardi olan 50 ppm'in
de altinda 10 ppm (tonda 10 gr kiikiirt) motorin
tretebilmektedir. Kullanilan en son teknolojiye sahip tinitelerin
devreye girmesiyle birlikte Tipras'in diisiik kiikiirtli motorin
lretim kapasitesi yilda 2,5 milyon ton, benzin tiretim kapasitesi
ise T milyon ton artmistir. Bu yatirim, sirketimize 150,
devletimize 780 milyon olmak tizere yilda yaklasik 1 milyar ABD
dolari katma deger saglamaktadir.

Turkiye petrol driinleri tiketiminin yaklasik %40'inin
gerceklestigi tiiketim merkezinin odaginda yer alan Izmit
Rafinerisi, yeni tinitenin devreye girmesiyle birlikte 2009 yilindan
itibaren uygulanacak AB ¢evre normlarina uygun Euro-V
standartlarinda tretim yapabilir hale gelmis, rafineriler igin
gelismislik gostergesi olan Nelson Kompleksite endeksini de
7,78%e yukselterek Akdeniz Bélgesi'nin en gelismis rafinerileri
arasinda yer almistir.

Ulkemizde kullanilan yiiksek kiikiirt igerikli motorinlerin
kullanimindan tamamen dusiik kitkiirtlii motorin kullanimina
gecilmesiyle atmosfere birakilan kikiirt dioksit emisyonlari
yaklasik 700 kat azalacaktir. Araglardan kaynaklanan sera gazi
emisyonlarinin da 6nemli 6l¢lide azalmasiyla birlikte kikiirt
dioksit emisyonlari yillik 84 bin tondan 120 ton diizeyine
inecektir. Bu agidan motorin kullanan araclarin kiiktirt dioksit
emisyonlarinin yok denecek kadar azalmasini saglayacak
yatirimlarin devreye girmesi gevre agisindan da son derece
6nemli bir gelismedir.
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izmit Rafinerisi 2007 yilinda 11 milyon ton ham petrol isleyerek,
%7100 kapasite kullanimina ulasmis ve rafineri kurulusundan bu
yana tlim zamanlarin tretim rekorunu kirmistir. Ana Griinler
olarak, LPG, nafta, kursunsuz benzin, jet yakiti, gazyagi, motorin,
HVGO, kalorifer yakiti, fuel oil ve asfalttan olusan 10,5 milyon
ton petrol diriin{ Gretilmistir. izmit Rafinerisi'nde 2007 yilinda
869 bin ton artisla (%8,1) 11,6 milyon ton triin satisi
gerceklestirilmis, jet yakiti, motorin, asfalt ve kiikiirt satislarinda
tiim zamanlarin rekoru kirilmistir.

2007 yilinda gergeklestirilen diger bir yenilik de, rafineriler ve
bolgeler arasi tirlin ve talep dengesizliklerini giderip kapasite
kullanimlarinda optimizasyon saglayarak karliligi artirmak
amaciyla demiryolu tasimaciligina baslanmasidir. Bu kapsamda
Kirikkale Rafinerisi'nden ilk parti kursunsuz benzin demiryolu
tasimaslyla izmit Rafinerisi'ne getirilerek satisi
gerceklestirilmistir.

Shell Global Solutions ile yiiritilen “Operasyonel Mikemmellik
Programi” kapsaminda rafineri personelinin aktif katilimiyla
2007 yili igerisinde segilen 20 proje iizerinde iyilestirme
calismalarina devam edilmistir.

izmit Rafinerisi'nde artan iiriin cesitliligi ve spekt iyilestirmeleri
sonucunda operasyonel esnekligi artirmak ve is firsatlarindan
yararlanmak amaglanmistir. 108 bin m3 kapasiteli 2 adet motorin
tankinin insasi 2007 yili icinde tamamlanmis, 80 bin m3
kapasiteli 2 adet motorin tanki da onarimdan gegirilmistir.

371 Aralik 2007 tarihi itibariyle izmit Rafinesi'nde rafinaj ve
petrokimya faaliyetlerinde 1.608 personel ¢calismaktadir.

izmit Rafinerisi Petrokimya Faaliyetleri

Uygun arazi ve altyapisi nedeniyle rafinajda blytime odakli
stratejik yatirimlar hedeflenen izmit Rafinerisi Kérfez Petrokimya
Tesislerinde 2007 yilinda tabloda da goériilecegi lizere toplam
59,5 bin ton uretim ve 59,6 bin ton satis gergeklestirilmistir.

Korfez Petrokimya Tesisleri'nde ekonomik nedenlerden dolay:
14 Eyliil 2007 tarihi itibariyle SBR ve CBR Uniteleri'nde tiretim
faaliyetlerine son verilmis ve yilsonunda ise petrokimya
faaliyetleri yonetimsel ve hukuksal agidan yeniden yapilandirilip
izmit Rafinerisi'yle birlestirilmistir.

izmit Rafinerisi Petrokimya Tesisleri'nde Karbon Siyahi
Unitesi'nde iiretime devam edilmis, pazar talepleri
dogrultusunda 2006 yilinda 51,8 bin tona ulasarak 2 katina
gikarilan tiretim miktari, 2007 yilinda 40,4 bin ton olarak
gerceklesmistir.

izmit Rafinerisi Petrokimya Tesisleri Merkez Kalibrasyon
Laboratuvari, TURKAK (Tiirk Akreditasyon Kurumu) tarafindan
yapilan denetimler sonucu, TS EN ISO/IEC 17025:2005
Standartlarina gore kiitle, sicaklik, basing ve elektriksel cihazlarin
kalibrasyonlari konusunda 2007 yili icinde akredite edilmistir.

iZMIiT RAFINERIsIi

Petrokimya Uriinii Uretim Miktarlari

Uriinler (Ton) 2004 2005 2006 2007
Polistiren 2.208 373 - -
Stiren Biitadien Kauguk 30.345 14.686 17.256 15.784
CIS Polibutadien Kauguk 14.206 9.665 5.086 3.286
Karbon Siyahi 32.686 26.820 51.788 40.379
Biutadien 1.3 25421 3.903 - -
Diger - - 14 82
Toplam 104.866 55.447 74145 59 481
Petrokimya Uriinii Satis Miktarlari

Uriinler (Ton) 2004 2005 2006 2007
Polistiren 2461 537 - -
Stiren Butadien Kauguk 29.584 11.930 16179 16.625
Polibiitadien Kauguk 13.513 7.896 5.373 4.959
Karbon Siyahi 32.885 8.507 51.050 37162
Diger 5 42 - 82
i¢ Satis Toplami 78488 48.912 72.602 58.828
ihrag Kayitl Satis Toplami 125 - 48 -
Genel Toplam 78.613 48.912 72.650 58.828
ihracat 5.725 94 3.243 923
Toplam Satis 84.338 49.006 75.893

59.571
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Izmir Rafinerisi

2007 yilinda Rafineri‘de liretim
verimliliginden cevre diizenlemelerine, is
glivenliginden teknolojik gelisime kadar
uzanan bir dizi onemli uygulama
gerceklestirilmistir. Doga sartlarinin
elverisli oldugu bir cografyada bulunmasi
sayesinde Izmir Rafinerisi'ndeki 67
MW'lik kurulu kapasitesine ek olarak 8
MW'lik riizgar enerjisi santrali kurulmasi
planlanmistir.

izmir Rafinerisi Uretimi (milyon ton)

2003 8,9

2004 8,7

|

2005 101

\

2006

\

10,6

101

2007

Izmir Rafinerisi Satisi (milyon ton)

2003 9,2

|

2004

|

8,9

2005

\

10,2

2006

\

11,2

10,7

2007
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izmir Rafinerisi, 1972 yilinda Tuirkiye'nin artan petrol tiriinleri
talebini karsilamak amaciyla 3 milyon ton/yil ham petrol isleme
kapasitesi ile Gretime baslamis ve o tarihten bu yana, dnemli
kapasite artirimlari ve linite modernizasyonlariyla 1987 yih
itibariyle kapasitesini 10 milyon ton/yila ulastirmistir.
Destilasyon kapasitesindeki revizyonlar sonucunda artan ham
petrol isleme kapasitesi Tlipras'in bagvurusu ile T.C. Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurulu'nun 29.08.2007 tarihli onayi sonucu
11 milyon ton/yil olarak tescil edilmistir.

izmir Rafinerisi'nde 2007 yilinda %97 kapasite kullanimi ile
tretim gergeklestirilmis ve 10,6 milyon ton ham petrol
islenmistir. Ana trtnler olarak LPG, nafta, kursunsuz benzin, jet
yakiti, motorin, madeni yag, kalorifer yakiti, fuel oil ve asfalttan
olusan 10,1 milyon ton petrol Giriinii Giretilmistir. izmir rafinerisi
toplam Uretimi i¢inde beyaz Uriin pay1 %70'e ulasmistir.
Turkiye'de 300.000 ton/yil kapasiteli makine yaglari tiretim
kompleksine sahip tek rafineri olan izmir Rafinerisi ayrica,
petrokimya sanayi hammaddesi olan clarified oil ve nafta da
tretmektedir.

izmir Rafinerisi'nde 2007 yilinda ézellikle jet yakiti tiretiminde
%25'lik bir artis kaydedilmis ve 1,22 milyon ton iiretim
gerceklestirilmistir. Uretimindeki artisin yanisira jet yakiti,
motorin, asfalt, soguk islem yagi ve extract satislarinda da tiim
zamanlarin satis rekorlari kirilmistir.

2007 yilinda Rafineri'de Gretim verimliliginden cevre
diizenlemelerine, is glivenliginden teknolojik gelisime kadar
uzanan bir dizi 6nemli uygulama gergeklestirilmistir. Doga
sartlarinin elverisli oldugu bir cografyada bulunmasi sayesinde
izmir Rafinerisi'ndeki 67 MW'lik kurulu kapasitesiyle ek olarak
8 MW'lik riizgér enerjisi santrali kurulmasi ongorilmustir.
Uretim faaliyetleri icin gerekli olan enerjiyi tiretmek amaciyla
kurulmasi planlanan santral yaklasik 16,2 milyon ABD dolari
tutarinda olacaktir. Bu santral igin 1 Kasim 2007 tarihinde
EPDK'ya lisans basvurusunda bulunulmustur.

Shell Global Solutions ile ortak yiirtitiilen “Operasyonel
Miikemmellik Programi” kapsaminda 2007 yili igerisinde
28 projede iyilestirme ¢alismalarina baslanmistir.

izmir Rafinerisi'nde artan iiriin cesitliligi ve spekt iyilestirmeleri
nedeniyle, operasyonel esnekligi artirmak amaciyla baslatilan
yeni tank yapim projelerinden, 11 adet beyaz triin tankinin
yapimi 2007 yili icinde tamamlanmis, 2 adet ham petrol ve 10
adet Uriin tankinin yapimi sirmektedir.

Uluslararasi ticarette satilan ve alinan triinlerin analizlerinin
TURKAK tarafindan akredite edilmis laboratuvarlarca yapilmasi
zorunlulugu dogrultusunda, 21 Mayis 2007 tarihinde izmir
Rafinerisi laboratuvari 17 adet testten gecerek TS EN ISO/IEC
17025 standardina gore akreditasyon belgesi almistir.

7,66 Nelson kompleksitesine sahip Rafineri’de 2007 yilsonu
itibariyle toplam 1.263 personel calismaktadir.
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Kirikkale Rafinerisi

Tupras'in ilk akredite laboratuvari olan
Kirikkale Rafinerisi Laboratuvari 2007
yilinda APG The Measure of Quality
otoritesi, su ve atik su parametrelerinde
8 analize iliskin performanslari sonucunda
“Ustiin Kalite Od(ilii"ne layik goriilmiistir.

Kirikkale Rafinerisi Uretimi (milyon ton)

2003 ————— **

2004 —————— 3°

2005 ————— -3

2006 (G ——————— 3.5

v G 3 ()
7

Kirikkale Rafinerisi Satisi (milyon ton)

2003 3,6

|

2004

2005

\

3.3

2006

|

oo (N 3 5
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Tupras rafinerileri arasinda en biiylk alana sahip olan Kirikkale
Rafinerisi, ayni zamanda Tiirkiye'nin ve Tiipras'in en biiy(ik kara
tanker dolum kapasitesine sahiptir.

1986 yilinda basta Ankara olmak tizere Orta Anadolu, Dogu
Akdeniz ve Dogu Karadeniz Bolgesi'ndeki birgok ilin petrol
talebini karsilamak amaciyla kurulan Kirikkale Rafinerisi,
Hydrocracker ve izomerizasyon Uniteleri ilaveleri ile
genisletilerek Akdeniz standartlarina gore orta diizeyde
kompleksiteye sahip bir rafineri haline getirilmistir. Nelson
Kompleksite Endeksine gore Rafineri'nin mevcut kompleksitesi
5,32'dir. Yapimi devam eden dizel kiikiirt giderme ve CCR
Reformer Uniteleri'nin 2008 yili ortasinda devreye girmeleriyle
Rafineri'nin kompleksitesi 6,32'ye yiikselecektir.

Yillik 5 milyon ton ham petrol isleme kapasitesine sahip olan
Rafineri'nin ham petrol ikmali, BOTAS'in Ceyhan Terminali'nden,
Ceyhan-Kirikkale boru hatti tizerinden gerceklestirilmektedir.

Uriin taleplerindeki sezonsallik nedeniyle Rafineri'nin 2007 yili
kapasite kullanimi %63 diizeyinde gerceklesmistir. Rafineri'de,
3.2 milyon ton ham petrol islenmis ve ana iirlinler olarak LPG,
benzin, jet yakiti, gazyagi, motorin, fuel oil ve asfalttan olusan
yaklasik 3 milyon ton petrol triinii Gretilmistir. Motorin
satislarinda tim zamanlarin rekoruna ulasiimistir.

Tupras'inilk akredite laboratuvari olan Kirikkale Rafinerisi
Laboratuvari 2007 yilinda merkezi ABD'de bulunan APG The
Measure of Quality otoritesi, su ve atik su parametrelerinde
8 analize iliskin basarili performanslari sonucunda gesitli
iilkelerden katilan 327 laboratuvar arasinda "Ustiin Kalite
Oduli"ne layik gérilmistir.

Tlpras'in gevreve is saghgina yonelik olarak titizlikle yurdttugi
calismalar sonucunda Kirikkale Rafinerisi bu yil da 1ISO 9001
Kalite, 14001 Gevre ve OHSAS 18001 s Sagligi ve Giivenligi
belge yenileme denetimlerinden majér uygunsuzluk almadan
basariyla gegmistir.

2007 yilinda, demiryolu tasimacihigi canlandirilarak rafineri
Uriin satislarinin ve buna bagli olarak kapasite kullaniminin
artirilmasi amaciyla Kirikkale Rafinerisi'nde vagon dolum
altyapisinda iyilestirmeler yapilmis ve vagon dolum tartim
sisteminde otomasyona gegilmistir. Vagon dolum tasima sistemi
sayesinde artan Urtin gesitliligine ek olarak operasyonel esnekligi
artirmak amaciyla baslatilan 53 bin m3 kapasiteli yeni tank
yapim projeleri 2007 yili igerisinde stirdtirilmistr. 21,3 bin
m3'lik MTBE/etanol tanklarinin imalat ve montaji Mart 2008'de
tamamlanacaktir.

Rafineri personelinin aktif katilimi ile Shell Global Solutions ile
yuritilen “Operasyonel Mikemmellik Programi” calismasi
kapsaminda 2007 yili igerisinde segilen 14 proje tizerinde
iyilestirme calismalari devam etmistir.

Rafineri‘de 37 Aralik 2007 tarihi itibariyle calisan personel sayisi
toplam 908 kisidir.



BATMAN RAFINERIsi
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Batman Rafinerisi

Yerli ham petrol kaynagina yakinhginin
avantajlarini yasayan Batman Rafinerisi,
donusum Ulnitelerine sahip olmamasina
ragmen, operasyonel verimlilik ve
etkinligin artirlmasi yoniinde devam eden
calismalar dogrultusunda Griin satislarini
artirmistir.

Batman Rafinerisi Uretimi (bin ton)

2003 858

|

2004 863

2005

|

825

732

2006 6

|

2007

Batman Rafinerisi Satisi (bin ton)

2003 842

2004 850

|

2005

~N
N
[ J

2006

\

677

2007

836
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Yillik 330 bin ton ham petrol isleme kapasitesiyle 1955 yilinda
isletmeye agilan Batman Rafinerisi, Tirkiye'nin ilk rafinerisi olma
ozelligini tasimaktadir. 1960 yilinda gerceklestirilen bir darbogaz
giderme projesive 1972'de yeni ham petrol isleme lnitesinin
devreye alinmasiyla Batman Rafinerisi'nin yillik ham petrol
isleme kapasitesi 1,1 milyon ton/yila ulasmistir.

2007 yilinda 778 bin ton ham petrol islenmis ve agirlikli olarak
asfalt, fuel oil ve motorinden olusan yaklasik 732 bin ton triin
tretilmistir. Yerli ham petrol kaynagina yakinliginin avantajlarini
yasayan Rafineri, donlstim Unitelerinin bulunmamasi nedeniyle
basit bir konfigtirasyona sahip olup, Nelson Kompleksite Endeksi
1,83'tlr.

Rafineri icin 2007 motorin, asfalt ve solventte satis rekorlarinin
kirildigr bir yil olmustur. 2006 yilinda 144 bin ton olan motorin
satisi %68 oraninda artarak 242 bin tona, asfalt satisi 354 bin
ton'dan 448 bin tona, solvent satisiysa 7,5 bin ton'dan, 13,6 bin
tona ylkselmistir.

2005 Mayis ayinda baslatilan Entegre Yonetim Sistemleri kurma
calismalari 2006 Subat ayinda tamamlanmis ve diger Tlpras
rafinerileri gibi Batman Rafinerisi'de ISO 9001, ISO 14001 ve
OHSAS 18001 belgelerine sahip olmustur.

Temmuz 2007'de A grubu emisyon izninin alinmasiyla birlikte,
baca gazi emisyon degerlerini disiirmek igin bolge disindan
getirilen Diisiik Kiikiirtlii Fuel Oil Rafineri Proses Uniteleri'nde
yakit olarak kullaniimaktadir.

Rafineri personelinin aktif katilimiyla Shell Global Solutions ile
yuritilen “Operasyonel Mikemmellik Programi” calismasi
kapsaminda 2007 yili iginde 10 proje lizerinde iyilestirme
calismalarina devam edilmistir.

Turkiye'de son yillarda artan asfalt tiketimiyle birlikte ytksek
sezona hazirlik igin kis aylarinda asfalt tiretimini artirmak
amaciyla Batman Rafinerisi'nde toplam 78 bin m3 kapasiteli 3
adet asfalt tanki yapimi 2007 yilinda tamamlanmis, asfalt isitma
sistemlerinin 2008 yilinin 1. geyreginde tamamlanmasi
hedeflenmistir.

Rafineri’de 2007 yilsonu itibariyle toplam 474 personel
calismaktadir.
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Dagitim

2007 yilinda cirosunu %12 oraninda
artirarak 5 milyar ABD dolari ciroya
ulasan Opet, glicll altyapisi, gercekgi
vizyonu ve ulkenin gelecegine olan
inanciyla son on yilin en hizli ve istikrarli

blyuyen dagitim sirketi haline gelmistir.

Opet'in Sermaye Yapisi

Hisse Adedi (%)
Kog Grubu Payi 50,0
Tlpras 60.000.000 40,0
Demir Export A.S. 7.005.000 4,7
Mogaz Pet. Gazl. A.S. 3.000.000 2,0
Akpa Day. Tiik. Lpg A.S. 3.000.000 20
Zer Mer. Hiz. Tic. AS. 1.995.000 13
Diger Kog Grubu Payi 14 0,0
Oztiirk Ailesi Pay 50,0
Fikret Oztiirk 29.797.997 19,9
Nurten Oztiirk 18.431.700 12,3
Filiz Glirgoze 6.918.847 4,6
Ufuk Oztiirk 6.918.847 4,6
A. Safak Oztiirk 6.164.994 41
Guvenok Turizm San. 6.767.629

Toplam Sermaye 1 50000028

Opet'in Bagli Ortakhklari

100.0

Bagli Ortaklik Hisse %
Opet International Ltd. 100,00
Opet Trade BV. 100,00
Opet Trade Ireland Ltd. 100,00
Opet Madeni Yag Sanayi Ticaret ve Nak. A.S. 99,99
Opet Dis Ticaret ve Nakliyat A.S. 99,99
Opet Gida ve ihtiyac Mad. Turizm San. icve Dis Tic. A.S. 99,99
Opet Aygaz BV. 50,00
TBS Denizcilik ve Petrol Uriinleri Ticaret A S. 49,00
Depolama Kapasitesi

Marmara Terminali 459.300 m?
Mersin Terminali 240.000 m?
Aliaga Terminali 66.000 m?
Giresun Terminali 43130m?
Kérfez Terminali 37.500 m?

Toplam

845.930 m?

DAGITIM

2007 yilinda Marmara Ereglisi ve Giresun
Terminali ile 854.930 m3'e yiikselen
depolama ve terminal kapasitesi Opet’in
rekabet giiciinli 6nemli 6lgiide artirmigtir.

2007 yilinda cirosunu %712 oraninda artirarak 5 milyar ABD
dolari ciroya ulasan Opet, giiglii altyapisi, gercekgi vizyonu
ve lilkenin gelecegine olan inanciyla son on yilin en hizlive
istikrarli bilylyen dagitim sirketi haline gelmistir. 2006 yilinda
%40 hissesi Tupras tarafindan satin alinan Opet, Tiipras'tan
alacagi glicle yoluna daha gliclii ve kararli adimlarla devam
edecektir.

Opet Petrolciiliik, 1992 yilinda kurulmus, perakende satislar,
ticari ve endistriyel yakitlar, madeni yaglar ve nakliye
alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirket, 2007 sonu
itibariyle Tiirkiye'nin, beyaz triinlerde %715,3 pazar payiyla
tiglinc, siyah Griinlerde ise %17 pazar payyla ikinci biiytk
akaryakit dagitim kurulusudur.

Akaryakit dagitim sektériinde Tiipras'tan sonra ikinci en
biyiik depolama kapasitesine sahip olan Sirket, faaliyetlerini
689'u Opet, 586'si Sunpet olmak lizere 1.275 istasyonu
araciligiyla yiritmektedir.

Altyapi yatirimlarina 6nem veren Opet, stratejik olarak
6nemli noktalara yeni terminaller insa etmis, faaliyette
olanlarin ise kapasitelerini artirmistir. 2007 yilinda Marmara
Ereglisi ve Giresun Terminali tanklarinin tam kapasite ile
devreye girmesiyle 845.930 m3'e yiikselen depolama ve
terminal kapasitesi Opet'in rekabet giictinii 6nemli 6lglide
artirmistir.

Opet, her gecen giin sektordeki pazar payini artirmakta,
Tupras ve Kog Toplulugu Sirketleri'yle olusturdugu sinerjiyi
kullanarak Tiirkiye'de tiiketicinin ilk tercihi olmay!
hedeflemektedir. Bu hedefe dogru yol alirken Opet'in
benimsedigi temel ilke cevreye ve hukuka saygidan 6diin
vermeden, hizmetve Uriin alanlarinda kalitesini artirarak
misteri memnuniyetini saglamaktir. Opet, KALDER
koordinasyonunda gerceklestirilen Tiirkiye Misteri
Memnuniyeti Endeksi sonuglarina gore akaryakit sektoriinde,
2006 yilinda oldugu gibi 2007 yilinda da en yiiksek musteri
memnuniyetini saglayarak sektér birinciligini elde etmistir.
Ayrica, Opet ISO 9001:2000 Kalite Belgesi'ne sahiptir.



Opet, sektériinde gergeklestirdigi birgok
atiimla yenilikgi bir gizgi izlemistir. 98 oktan
kursunsuz benzini Tiirkiye'ye getiren ilk firma
olmus, 10 ppm motorini de Avrupa'dan 6nce
tiiketicisinin kullanimina sunmustur.
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Opet, 2007 sonu itibariyle Tiirkiye'nin,
beyaz iirlinlerde %15,3 pazar payiyla
liglincii, siyah driinlerde ise %11 pazar
payiyla ikinci biiyiik akaryakit dagitim
kurulusudur.

Opet kurulusundan bugiine sektériinde gerceklestirdigi

bircok atilimla yenilikgi bir gizgi izlemistir. 98 oktan kursunsuz
benzini Turkiye'ye getiren ilk firma olmus, ultra distk
kiikurtlt dizel olarak bilinen 10 ppm motorini Avrupa'dan
once Turkiye tiiketicisinin kullanimina sunmustur.

Opet faaliyet alanlarini genisleterek, OW Bunker isbirligi ile
kurulmus olan TBS Denizcilik Sirketi ile Tiirkiye deniz yakitlari
pazarina da girmistir. Opet 2008 yili iginde faaliyet alanlarini
daha da genisleterek Exxon Mobil, BP ve Shell'in operasyonel
ortakhigiyla havacilik sektdriine yakit satisina baslamayi
hedeflemektedir.

izmir-Cigli'de bulunan tesislerinde madeni yag tiretimi ve
satisl yapmakta olan Opet Madeni Yaglar, Mayis 2007'de
Opet biinyesine alinmistir. Uriinleri basta Ortadogu ve Balkan
tilkeleri olmak tizere 20 tilkeye ihrag edilen Opet Madeni
Yaglar Entegre Kalite Sistem Belgeleri'ne sahiptir.

Opet, 2007 yilinda marketgilik alaninda diinya devi
7/Eleven’laisbirligi yapmis, bir istasyon agi ve sehir
merkezlerinde genis bir magaza zinciri olusturmustur. Bu
sayede 24 saat kaliteli Griin ve hizmet sunumu
gergeklestirilmesi hedeflenmistir.

Gelisen istasyon ag1, sundugu yeni tiriin ve hizmetlerle Opet
sektorde farklilik yaratmis seckin bir kurulustur. Temiz Tuvalet
Kampanyasl, Yesil Yol Projesi, Ornek K&y Projesi gibi
projelerle sosyal yasama destek veren Opet, Subat 2006'da
baslattigi Tarihe Saygi Projesi ile Gelibolu Yarimadasi'nda
blylk bir degisim gerceklestirmistir.

Opet Aygaz Bulgaria AD (OAB) 2003 yilinda Opet ve Aygaz
ortakliginda kurulmus, Bulgaristan'in her yanina dagilmis
17 istasyonu iceren bir aga sahiptir.
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DITAS

DITAS, 2007 yilinda Tiipras rafinerilerinin
ihtiyaci dogrultusunda 22,7 milyon ton
ham petrol tasimistir. Petrol driinleri
tasimalari ise 926,3 bin ton seviyesine

ulasmustir.

DITAS'In Sermaye Yapisi

Hissedarlar Hisse Adedi  Odenmis Sermaye (YTL) (%)
Tipras 799.800.000 7.998.000 79,98
TSK Giiglendirme Vakfi 200.000.000 2.000.000 20,00
MOGAZ-AKPA-DEMIR Export 200.000 2.000 0,02
Toplam 1.000.000.000 10.000.000 100,00
DITAS'in Tankerlerine Genel Bakis

M/T Cumhuriyet M/T DITAS
Tanker tipi Ham Petrol Uriin
Yapim Yili 2001 1982
Slop Deposu Kapasitesi (m3) 377 170
Kargo Kapasitesi (Slop dahil) (m3) 177.380 18.420
Dwt (Ton) 164.859 14.805
Briit Tonaj (Ton) 84476 8.763
Net Tonaj (Ton) 53.710 5.366
Uzunluk (M) 274,2 1431
Finansal Gostergeler
milyon ABD dolari 2005 2006 2007
Net Satislar 1392 164,6 134,5
isletme Kar 11,3 10,9 6,2
Net Kar 131 14,2 14,6

DIiTAS

DITAS, Tiipras disinda Petkim, Opet ve
diger dagitim kuruluslarina da iiriin
tasima hizmetleri vermektedir.

Turkiye'nin 6nde gelen tanker ve denizcilik sirketi Deniz
isletmeciligi ve Tankerciligi A.S. (DITAS), Mart 1974'te, ham
petrol ve petrol drlinlerinin yurtigi ve uluslararasi deniz
tasimaciliginda kullanilmak tizere cesitli deniz tasitlari satin
almak, kiralamak ve galistirmak amaciyla kurulmustur.

IPRAS'In DITAS taki %29 hissesi 1983 yilinda, tim kamu
rafinerilerinin Tlipras ¢atisi altinda yeniden organize edilip
gruplandirilmasi strecinin sonunda Tiipras'a devredilmistir.
Tiipras, OiB'nin elinde bulunan %50,98 oraninda DITAS
hissesini, Ekim 2002'de 16,5 milyon ABD dolari karsiliginda
satin alarak DITAS hisselerinin toplam %79,98'ine sahip
olmustur. Armatorliik, brokerlik/gemi kiralama, kilavuzluk
ve rémorkérciiliik ve acentelik hizmetleri veren DITAS, 30
yili askin deneyimiyle Tiipras'a biiytik bir operasyon ve
maliyet avantaji saglamaktadir.

DITAS, deniz tasimaciliginin %98'lik bélimiini olusturan
ham petrol tasimacihigini Tipras'in ihtiyaclari dogrultusunda
gerceklestirmektedir. Sirket ham petrol tasimaciligini sahip
oldugu tankerlerin yanisira, zaman ve sefer esasli olarak
kiraladigi tankerler araciligiyla gergeklestirmektedir.

DITAS ayrica, Petkim'in yanisira Opet ve diger dagitim
kuruluslarina da trlin tasima hizmetleri vermektedir.

5015 Sayili Petrol Piyasasi Kanunu uyarinca Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu'na basvuru yapan DITAS, 6 Aralik 2004
tarihinden itibaren 30 yil siire ile tasima faaliyeti yapmak
izere Tasima Lisansi (deniz yolu) almistir. DITAS'in Serbest
Kullanici Lisansi'nin stresi 24 Mart 2009 tarihine kadar
uzatilmis bulunmaktadir.

Sirket, DITAS ve Cumhuriyet tankerleriyle merkez ofisi i¢in
ISO 90071-2000 Kalite Yénetimi, ISO 140071 Cevre Yonetimi
ve ISPS Code (Uluslararasi Gemive Liman Guvenlik Kurallari)
sertifikalarina sahiptir.

Tanker isletmeciliginde 6nemli bir referans olan ve petrol
sirketleri tarafindan uygulanmasi talep edilen 12 elementten
olusan Tanker Management Self Assessment sistemi 2007
yilinda is programina dahil edilmistir. 2007 yili icerisinde
3 elementle ilgili gereklilikler tamamlanmis olup diger
elementlerle ilgili calismalar siirdiriilmektedir. DITAS ayrica,
2007 yilinda KALDER'e, TURMEPA'ya iiye olmustur.



DITAS, Tiipras'a ait olan izmit ve lzmir
Rafinerilerinin deniz terminallerinde sahibi

oldugu 9 adet rémorkér ve 7 adet palamar
botu ile kilavuzluk, rémorkérciiliik ve
palamar hizmetleri vermektedir.

DITAS'1n 2007 yilinda ham petrol tasimalari Tiipras

rafinerilerinin ihtiyaci dogrultusunda yapilarak 22,7 milyon
ton olmustur. Tasinan ham petrol miktari Cumhuriyet
tankerinin bakimda olmasi, Tipras'in CFR bazli ham petrol
alimlarinin artmasi ve isledigi ham petrol miktarinin
azalmasina bagli olarak diismustur. Petrol triinleri tagimalari
ise 926,3 bin ton olmustur.

DITAS, Tiipras'a ait olan izmit ve izmir Rafinerilerinin deniz
terminallerinde sahibi oldugu 9 adet rémorkér ve 7 adet
palamar botu ile kilavuzluk, rémorkérciiliik ve palamar
hizmetleri vermektedir.

Bu hizmetlerde giivenlik ve verimliligi saglayabilmek amaciyla
dortadet 60 ton gekme kuvvetine sahip rémorkér ve bir adet
liman rémorkéri insaati icin RMK Tersanesi'yle anlasma
yapilmistir. insaati devam eden rémorkérler 300 bin DWT
blyiklikteki tankerlerin iskeleye yanastirilip ayrilmasi ve
her tiirli manevranin yaptirilmasi gibi 6zelliklere sahiptir.
2007 yilinda izmir Rafinerisi deniz terminalinde hizmet
vermeye baslayan “Damla 5" liman rémorkdériiniin yanisira
2008 yilinda 4 adet romorkér daha denize indirilmis olacaktir.
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Tanker isletmeciliginde 6nemli bir referans
olan ve petrol sirketleri tarafindan talep
edilen TMSA (Tanker Management Self
Assessment) sistemi 2007 yilinda is
programina dahil edilmistir.

HO SMOKING

DITAS yerlive yabanci tankerleri kiralayarak, gemi
sahipleriyle ham petrol ve petrol tirlinlerinin ithalat veya
ihracatgilari arasinda aracilik gérevi yapmaktadir.

DITAS, kendi gemilerinin ve Tiipras adina kiraladig gemilerin

acentelik hizmetlerini saglamaktadir.

DITAS Tarafindan Taginan Ham Petrol ve
Petrol Urtinleri (bin ton)

2003 933 — 26220

2004 1102 e 24.429

2005 650 e — 24972

2006 720 — 27-460

2o 220 D D) 706
Ham Petrol ‘ Petrol Uriinleri ’
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Yatirimlar

2007 yilinda, Tupras Rafinerilerinde
toplam 413 milyon YTL (355 milyon
ABD dolari) yatirim harcamasi
gerceklestirilmistir. 2005 yili sonundan
itibaren 629 milyon ABD dolari yatirim

harcamasi yapilmistir.

Yatirimlar (milyon ABD dolari)

2003

l

84

2004 186

|

2005

|

254

2006

|

274

2007

YATIRIMLAR

Toplam 390 milyon dolara mal olan, Tiipras
yatirim planinin ikinci ve en dnemli halkasi
izmit Dizel Kiikiirt Giderme ve Yeni Reformer
Unitesi'nin agilist 8 Kasim 2007 tarihinde
gerceklestirilmistir.

Tupras, rafinerilerini modernize edip Avrupa Birligi gevre
standartlarina uygun Uriinler Gretmek ve boylece sirketin kar
potansiyeliyle birlikte rekabet gliciinii artirmak igin
surdiirdiig Ana Yatirim Plani'ni 2005 yili sonundan itibaren
hizlandirmistir.

2007 yilinda, Tipras Rafinerilerinde toplam 413 milyon
YTL (355 milyon ABD dolari) yatirim harcamasi
gerceklestirilmistir. 2005 yili sonundan itibaren

629 milyon ABD dolari yatirim harcamasi yapilmistir.

26 Ocak 2006 tarihinde baslayan yeniden yapilandirma
stirecinde, dizel kiikiirt giderme, benzin iyilestirme, fuel oil
donistim gibi blyk élcekli yatirim projelerinin yanisira
Tipras'in operasyonel etkinligini artiracak, enerji
verimliligine ve karlihgina cok dnemli katkilar saglayacak
ortave kiiglk 6lcekli yaklasik 60 adet yatirim projesi de bu
doénemde baslatiimis olup hizla devreye alinmaktadir. Bu
projelerin baslicalari arasinda tiriin ve ham petrol tanklari
insaasl, enstriiman ve elektrik sistemleri gelistirilmesi, vagon
dolum ve bosaltma, ham petrol pagallama, tiriin hazirlama,
DCS kontrolll satis sistemleri, enerji ve buhar diretim
sistemlerinin iyilestirilmesi sayilabilir. Her biri bir ¢ok sirket
icin cok 6nemli yatirim niteliginde olan bu projeler Tiipras'in
daha da glicli olmasini saglayacaktir.

Ana Yatirim Plani kapsamindaki Dizel Kiikiirt Giderme
Unitesi projelerinin hedefi Avrupa Birligi motorin
standartlarina uygun tretim yapmaktir. Avrupa Birligi'nde
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yiiriirliige girecek olan 10
ppm (agirlikca %0.001) kikirt hedefine bugtinden
ulasiimistir. Kursunsuz benzin tretiminde benzen, kiikiirtve
aromatik icin gegerli Avrupa Birligi spesifikasyonlarinda
tretim yapilabilmesi yontnde gerekli yatirim ¢alismalari
strduriilmektedir.

AB 2009 yili iirlin spektlerinde tiretime yonelik Yatirim
Programi'nin ilk halkasi olan izmir Rafinerisi Dizel Kiikiirt
Giderme Unitesi 1 Eyliil 2005 tarihinde devreye alinmistir.
Ardindan, 196 milyon ABD dolari dis kredi finansmaniyla
karsilanan ve toplam 390 milyon dolara mal olan, yatirim
planinin ikincive en nemli halkasi izmit Rafinerisi Dizel
Kikiirt Giderme ve Yeni Reformer Unitesi'nin acilisi 8 Kasim
2007 tarihinde gergeklestirilmistir.

2001 yilindan itibaren art arda devreye alinan izmir Rafinerisi
CCR Reformer ve izomerizasyon Uniteleri, 2002 yilinda
devreye alinan Izmit Rafinerisi Izomerizasyon Unitesi ve son
olarak yine izmit Rafinerisi'nde 2007 yilinda devreye alinan
Reformer Uniteleri sayesinde Tiipras'in kursunsuz benzin
dretim kapasitesi 2007 yilinda 1 milyon ton (4.500 m3/giin)
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daha artarak toplam benzin tiretim kapasitesi 4,9 milyon
tona yukselmistir. Devam eden Kirikkale Rafinerisi
yatirimlarinin da tamamlanmasiyla 2008 yilinda kursunsuz
benzin tretim potansiyeli 5,8 milyon tona yiikselecektir.

Izmit Rafinerisi Dizel Kiikiirt Giderme Unitesi'nin de 2007
yilinda devreye alinmasiyla Tipras'in AB Euro V spektlerinde
dstk kiikiirtli 710 ppm motorin dretim kapasitesi 2,5 milyon
ton (8.500 m3/giin) daha artarak toplam motorin tretim
kapasitesi 5,4 milyon tona yiikselmistir. Devam eden Kirikkale
Rafinerisi yatirimlarinin da tamamlanmasiyla 2008 yilinda
10 ppm motorin maksimum dretim kapasitesi yaklasik 7,0
milyon tona ylkselecektir.

Uriin spektlerinin yanisira giivenli kosullarda elektrik iiretmek
amaciyla izmir Rafinerisi'nde riizgar santrali kurulmasi icin
rlizgar rejimi 6lciimleri tamamlanmistir. 8 MW giiclinde
olmasi planlanan riizgar santrali i¢in T Kasim 2007 tarihinde
EPDK'ya basvuru yapilmistir. Lisans alindiktan sonra ihaleye
¢tkilmasi planlanmaktadir. Tiipras planlanan bu yatirimla
cevreyle uyumlu stirdirilebilir bir gelismenin
gerceklesmesine katkida bulunacaktir.

Devam Eden Onemli Projeler
Benzin lyilestirme Projeleri

Bu projeler 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren Avrupa
Birligi'nde kursunsuz benzinde gegerli kiikirt iceriginin
maksimum 10 ppm, aromatik degerinin maksimum %35 ve
benzen igeriginin de %7 oranina indirgenmesine yénelik
olarak uygulamaya alinmistir. Hedeflenen 6zelliklerde benzin
retiminin gergeklestirilebilmesi igin, kiikirt ierigi ylksek
olan FCC benzininde kiikiirt giderme, benzen icerigi yiiksek
olan reformatta benzen giderme tesislerinin kurulmasi ve
benzin pagalinda oxygenate ilavesi yapilmasi planlanmistir.

izmit Rafinerisi Benzin lyilestirme Uniteleri ve Oxygenate
Tanki Tesisi

Aromatik spesifikasyonu benzine oxygenate katilmasi ile
saglanabilecektir. Oxygenate olarak da MTBE kullanimi
planlanmaktadir. Konuyla ilgili olarak 30.000 m3 nominal
kapasiteli 2 adet tank, bosaltma, enjeksiyon, transfer ve
pagallama sistemlerinden olusan projenin detay miihendislik,
montaj ve devreye alma hizmetlerine Stipervizérlik temini
icin “Foster Wheeler-Bimas” firmasiyla calismalar baslatiimistir.

Insaat-montaj isleri icin yapimci sirket Gemont'la ve proje
kapsaminda yapilacak olan 2 adet oxygenate tanki insaati
icin Ordinat firmasiyla sézlesme imzalanmis olup, calismalar
devam etmektedir. Proje kapsamindaki tiim kritik ekipman
ve diger malzemelerin siparisleri yapilmistir.

YATIRIMLAR

izmit Rafinerisi Dizel Kiikiirt Giderme Unitesi'nin de 2007 yilinda
devreye alinmasiyla Tiipras'in AB Euro-V spektlerinde diisiik
kiikiirtlii motorin tiretim kapasitesi 2,5 milyon ton daha artarak
toplam motorin iiretim kapasitesi 5,4 milyon tona yiikselmistir.
Devam eden Kirikkale Rafinerisi yatirimlarinin da tamamlanmasiyla
2008 yilinda 10 ppm motorin maksimum lretim kapasitesi
yaklasik 7,0 milyon tona yiikselecektir.

izmir Rafinerisi Benzin Spesifikasyonlarini ve Aromatik
Degerini lyilestirme

Litwin firmasi ile 21 Temmuz 2006 tarihinde Detay
Miihendislik ile montaj ve devreye alma hizmetlerinin temini
icin anlasma imzalanmis olup, Nisan 2008'de devreye
alinmasi planlanmistir.

Aromatik spesifikasyonu benzine MTBE gibi oxygenate'lerin
katilimi ile saglanacaktir. Konu ile ilgili olarak 30.000 m3
nominal kapasiteli 2 adet tank, bosaltma, enjeksiyon, transfer
ve pacallama sistemleri tesisine baglanmistir.

Benzin Aromatik Degerlerini Iyilestirme Projesi miihendislik
hizmetleri i¢in LITWIN-RO firmasiyla anlasma yapilmistir.

Kirikkale Rafinerisi Dizel Kiikiirt Giderme ve Reformer
Unitesi Tesisi

Projenin amaci motorinde istenilen kiikiirt degerlerinin
saglanmasidir. Proje kapsaminda rafineri benzin pagalinin
oktanini artirmak icin yeni CCR Reformer Unitesi
yapilmaktadir. Proje kursunsuz benzin tretimini artirirken,
AB 2009 kursunsuz benzindeki benzen standartlarini
saglayan proses yatirimini da icermektedir. Kurulan Reformer
Unitesi'nden elde edilen hidrojen, Dizel Kiikiirt Giderme
Unitesi'nin ihtiyacini karsilayacaktir.

Dizel isleme kapasitesi 4.500 m3/giin olarak belirlenen, lisans
ve muhendislik paketi ABB firmasindan temin edilen dizel
kiikiirt giderme tinitesinin 2008 yil ortalarinda tamamlanmasi
planlanmistir. Projenin maliyeti euro ve dolar paritesine bagli
olup 2007 yilsonu itibariyle parite maliyeti dahil toplam
yatirim tutari yaklasik 370 milyon ABD dolaridir.

Proje kapsamindaki reformer tinitesinin kapasitesi 3.600
m3/glin olup, 107 RONC oktan kalitesine ulasacak sekilde
ylksek oktanli reformate iireterek rafinerinin kursunsuz
benzin tretimi artirilacaktir. CCR (initesi lisans ve temel
mithendislik paketi AXENS firmasindan temin edilmis olup,
proje kapsaminda ayrica 20 MW kapasiteli bir adet buhar
tiirbini de tesis edilecektir.

Proje anahtar teslimi, gotiirii bedel esasi ile, 7 Temmuz
2004 tarihinde GS (Kore)/ Tecnicas Reunidas
(Ispanya)/GAMA/ALARKO konsorsiyumuna ihale edilmis,
Mayis 2008'de devreye alinmasi planlanmistir.

Fuel Oil Déniisiim Projesi Yatirimi

Tipras, tlkemizde son yillarda tiiketimi hizla azalan yiiksek
kiikdrtli fuel oil'i isleyerek, Euro V standardinda motorin ve
benzin gibi beyaz tirlinlere donistirmeye yonelik yaklasik
1,6 milyar ABD dolari tutarindaki yatirimini 2008 yilinda
baslatmistir.



Kirikkale Rafinerisi, dizel isleme kapasitesi
1,6 milyon ton olarak belirlenen,

lisans ve miihendislik paketi ABB
firmasindan temin edilen 370 milyon
ABD dolari bedelli Dizel Kiikiirt Giderme
Unitesi'nin 2008 yili ortalarinda
tamamlanmasi planlanmistir.

On calisma ve proses secim asamasi Tiipras tarafindan

gerceklestirilen fizibilitenin, detay maliyet analizi calismasi
uluslararasi bir teknik danisman firma tarafindan
tamamlanmuistir. Fuel Oil Dniistim projesi kapsaminda
Vakum Destilasyon, Fuel Oil Déntstim (Coker),
Hydrocracker, Kiikiirt Giderme, Hidrojen (Steam Methane
Reformer) Unitesi ve Yardimci Uniteler kurulacaktir.

Fuel Oil Déniisiim projesi yatirimi izmit Rafinerisi'nin Kérfez
Petrokimya Tesisleri'ndeki arazisinde mevcut altyapi
kullanilarak insa edilecektir. Proje siiresi icin 2008-2012
arasinda 5 yillik bir dénem 6ngériilmistir. Yatirim tutarinin
yaklasik %65'inin proje finansmani yoluyla karsilanmasi
distinilmektedir. Detay miihendislik calismalarinin
tamamlanacagi 2008 yilinda 22,5 milyon dolar harcama
dngoriliirken, toplam yatirim harcamalarinin %30'unun
2010 yilinda, %45'inin ise 2011 yilinda gergeklestirilmesi
planlanmaktadir.

Yatirim sonucunda 3,2 milyon ton Resid Fuel Oil'den yaklasik
1,9 milyon ton motorin/jet yakiti, 530 bin ton benzin
(Oxygenate haric) ve 160 bin ton LPG olmak tizere toplam
2,6 milyon ton degerli beyaz tirlin elde edilirken, 600 bin ton
petrol koku ve 100 bin ton kiikiirt dretilecektir.
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Tiipras, yiiksek kiikiirtli fuel oil'i isleyerek
Euro-V standardinda motorin ve benzin gibi
beyaz iiriinlere doniistiirmek igin yaklasik
1,6 milyar ABD dolarlik yatirimi 2008 yilinda
baglatacaktir.

Bu yatirimla Tiipras Rafinerileri'nde tiiketim fazlasi fuel oil
kullanilarak, ilkemizin ihtiyaci olan ve ithalat yoluyla
karsilanan LPG, Motorin ve Petrol Koku'nun yanisira ytiksek
katma degerli kursunsuz benzin Uretiminde artis
saglanacaktir. Projenin tamamlanmasiyla 20713 yili itibariyle
Tipras'in Griin gaminda motorinde %25, LPG'de %19,
benzinde %14 artis saglanirken, siyah iiriin miktari %50
oraninda azalacak ve toplam beyaz (irlin verimi %83'e
yiikselecektir. Uretilecek beyaz tiriin miktari ve iilkemize
yaratacagl katma deger unsurlari dikkate alindiginda, yeni
bir rafineriye esdeger bu yatirimin tamamlanmasiyla Tipras
izmit Rafinerisi Nelson Kompleksitesi 7.8'den 11,5 seviyesine
yUkselmis olacaktir.

Tiketim fazlasi benzin ve fuel oil gibi tirlinleri de Gretmesi
kaginiimaz olan yeni rafineri insa projelerine karsin bu proje,
tilkemizdeki dizelizasyon siireci nedeniyle artan motorin
agiginin kapatilmasi yolunda en uygun ¢éziim olacaktir.

Proje sayesinde Tiipras'in elde edecegi yillik FAVOK artisi
500 milyon dolarin iizerindedir ve yatirimin i¢ Verimlilik
Orani (IRR) %31 seviyesine ulagmistir. Yatirimin geri dénus
suresi 5 yildan daha kisadir.
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Insan, Toplum ve
Cevre Saglig

Tupras, faaliyetleri nedeniyle zarar
gorebilecek her kesimin maruz
kalabilecegi olumsuz etkileri en aza
indirmeyi hedeflemektedir. Ayrica SEC
performansinin ve calisma sartlarinin
surekli iyilestirilecegini ve trinlerin
cevreye uyumlu bir sekilde gelistirilecegini
taahhiit etmektedir.

iNSAN, TOPLUM VE GEVRE SAGLIGI

1SO 9001:2000 Kalite Y6netim Sistemi,
1SO 14001:2004 Cevre Yonetim Sistemi ve
OHSAS 18001 is Saghigi ve Giivenligi
Yonetim Sistemi sertifikalari 2007 yilinda
yenilenmistir.

Tlpras cevresine, calisanlarina, miteahhit galisanlarina,
musterilerine, topluma ve faaliyetlerinden etkilenebilecek
herkese gelebilecek her tiirlii zarari en aza indirgemeyi
hedeflemektedir. Tupras 2007 yilinda yayimladigi politika
cercevesinde, hedeflere ulasmak igin yapiimasi dngoriilen
isleri belirterek Saglik, Emniyetve Cevre performansininve
calisma sartlarinin siirekli iyilestirileceginive triinlerin cevreye
uyumlu bir sekilde gelistirilecegini taahhit etmektedir.

Tipras'in 6rnek alinan, saygin ve basarili bir kurulus olmasi
ve hedeflerine ulasmasi igin insan sagligi, isletme giivenligi
ve cevrenin korunmasi her zaman 6n planda tutulmaktadir.
Bu baglamda SEC standartlarina tiim ¢alisanlarla birlikte
miteahhit calisanlarinin da kararli, titiz ve 6diinstiz bir sekilde
uymalari beklenmektedir.

ISO 9001:2000 Kalite Yénetim Sistemi, ISO 14001:2004
Cevre Yonetim Sistemive OHSAS 180071 s Sagligi ve
Guvenligi Yonetim Sistemi sertifikalari 2007 yilinda
rafinerilerde ve Genel Midrltk’te BSI firmasi tarafindan
denetimler yapilarak yenilenmistir.

Tlpras, rafinerilerin karliligini artirmak, mevcut tnitelerini
daha glivenilir ve verimli calistirmak ve ¢alisanlarina daha
emniyetli is ortami saglamak amaciyla bu konularda
uzmanlasmis Shell Global Solutions Sirketi ile 2006 yilinda
Teknik Servis Anlasmasi imzalamistir. 2007 yilinda bu
kapsamda yapilan calismalar sayesinde iyilestirme yéntinde
6nemli adimlar atilmistir.

Tlpras yonetim sistemi, tim isletme kosullarini iyilestirme
calismalarini, gevre, saglik, emniyet ve kalite standartlarini
kapsamaktadir. Her rafineri yilda bir kez, Emniyet Cevre
Miduri Baskanligi'nda olusturulan komisyon tarafindan
SEG konularinda denetlenmekte ve bu kapsamda Felaket
Planive ISPS Kod Tatbikatlari yapiimaktadir. Bagimsiz
kuruluslar tarafindan da SEC yontnden denetimler
yapiimaktadir.

SEC yonetim sisteminde esas unsur ilgili verilerin kayit altina
alinmasi, raporlanmasi ve degerlendirilmesidir. Bu calismayi
desteklemek igin SEC performans gostergeleri belirlenmistir.

Tlpras'ta miteahhitler tarafindan yapilan islerde SEC
konularini igeren miiteahhit yénetim sistemi olusturma
calismalari da baslatilmistir. Bu kapsamda muteahhit
firmadan yapilacak isin risk degerlendirmesi ve is tehlike
analizleri talep edilmektedir.



izmir Rafinerisi'nde elektrik iiretmek
amaciyla riizgar santrali kurulmasi igin riizgar
rejimi Slglimleri tamamlanmistir. 8 MW
giiclinde olmasi planlanan riizgar santrali
i¢in 1 Kasim 2007 tarihinde EPDK'ya
basvuru yapilmistir.

Cevre

Tupras, tesislerinin calismasi stirecinde insan ve gevreye
verebilecegi olasi zarari en aza indirmeyi hedeflemektedir.

Rafinerilerde uygulamaya konulan Risk Degerlendirme
Tablosu'nda (RDT) insan, varlik, itibara etkiyle beraber cevre
olaylari da degerlendirilerek riskler tespit edilmektedir.
Yapilan kok neden analizleri sonucunda alinmasi éngoriilen
Snlemler uygulanmaktadir.

Tupras, Haziran 2005 tarihinden baslamak tizere her yil
bagimsiz bir kurulusa Tiirkiye ve AB gevre mevzuatina uyum
cercevesinde cevresel yiikimliliklerinin degerlendirmesini
yaptirmaktadir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle bu kurulus
tarafindan 6ngoriilen projelerin %83'l tamamlanarak Tiipras
Rafinerileri cevre yoniinden diistk risk seviyesinde
degerlendirilmistir. Tipras'in 2007 yilinda toplam gevre
harcamalari 30,5 milyon ABD dolari olarak gerceklesmistir.

Proseslerde kullanilan kimyasallarin segiminde malzeme
glivenlik bilgi formlarina bakilarak cevreye en az zararli
olanlar tercih edilmektedir.
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Tiipras'in 2007 yilinda toplam gevre
harcamalari 30,5 milyon ABD dolari olarak
gergeklesmistir.

AB mevzuatinda kimya sanayisine iliskin gevre konulu birgok
diizenleme bulunmaktadir. Bunlardan en énemlisi kimyasallar
yonetimine iliskin yeni stratejilerin uygulamasini ngdren
ve 30 Aralik 2006 tarihinde AB Resmi Gazetesi'nde

yayimlanip Tiirkiye'de 1 Haziran 2007 tarihinde yirtirliige
giren REACH (Registration, Evaluation and Authorisation of
Chemicals) Kimyasallarin Kaydi, Degerlendirilmesi ve izni
Tuzagudr. Tupras bu cercevede 2006 yilindan baslayarak
hem drettigi triinler hem de proseste kullandigi kimyasallarin
glvenlik bilgi formlarinda bulunan bilgileri T.C. Cevre ve
Orman Bakanligi'nin envanter projesine aktarmis, konuyla
ilgili gelismeleri takip ederek, gerekli katkilari saglamistir.

Asbest iceren eternit ¢cati malzemelerinin ve borularin
etrafindaki asbestli izolelerin degistirilmesi tamamlanmustir.
Tdm Uriinve kimyasal madde depolama tanklari periyodik
olarak bakima alinarak emniyetli isletmeleri saglanmakta ve
olumsuz kosullarin ortaya ¢tkmasi engellenerek gevreye etki
riski azaltiimaktadir.
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Kati Atiklar

Tipras, proses geregi olusan tim atiklarini kanunlar
cercevesinde tiplerine gore ayirarak uygun bertaraf islemini
gergeklestirmek igin lisansli kuruluslarla alismaktadir. 2007
yilinda toplam 16.067 ton tehlikeli atik lisansh kuruluslara
cevresel ydnetmeliklere uygun bir sekilde bertaraf
ettirilmistir.

2007 yilinda Kursun Tetra Etil (TEL) depolama tanklari, ilgili
hatlarive ekipmanlari bu konuda yetkin bir kurulus tarafindan
tim rafinerilerde sékilmis, cikan atiklar bertaraf edilmek
iizere Ingiltere'de lisansli bir kurulusa génderilmistir.

Emisyon

izmit, izmir, Kirikkale ve Batman Rafinerileri'nin baca emisyon
izinleri alinmistir. Rafinerilerde emisyon izninin geregi olarak
baca gazi emisyonlari siirekli emisyon élciim analizorleriyle
izlenmektedir. Rafinerilerde enerji tasarrufu ve verimlilik
projeleri kapsaminda yapilan galismalarla kazan ve firinlarda
verimliligin artirilmasi saglanmistir. 2006 yilinda izmit
Rafinerisi'nde devreye alinan Kojenerasyon Unitesi'nde
elektrik tiretimiyle beraber is1 enerjisi elde edilmesi yakit
tliketiminde, emisyonlarda, ézellikle CO, emisyonunda
azalma saglanmistir.

Rafinerilerde Ugucu Organik Bilesik emisyonlarinin
azaltilmasi amaciyla triin tanklarina gift sizdirmazlik
sisteminin montaji devam etmektedir. Ayni kapsamda AP|
seperatdrlerinin tizerlerinin kapatiimasina baslanmistir.
Kirikkale ve Izmir Rafinerileri'nde bazi tirtinlerde alttan
doluma gegilmistir.

Atik Su Aritma

Tm rafinerilerimiz atik su desarj iznine sahiptir. Atik su
aritma tesislerimizde yeni teknolojilere gére iyilestirmeler
yapilmaktadir. Halen Izmir Rafinerisi'nde mevcut olan atik
su geri kazanim sisteminin diger rafinerilerde de kurulmasina
baslanacaktir.

iNSAN, TOPLUM VE GEVRE SAGLIGI

Rafinerilerde baca gazi emisyonlari siirekli
izlenmis, ayrica enerji tasarrufu ve verimlilik
projeleri kapsaminda kazan ve firinlarda
verimliligin artirlmasi saglanmistir.

Toprak ve Yeralti Suyu

Tupras Rafinerileri'nde olusan tehlikeli atiklarin yonetimi,
cevre mevzuati ve ilgili yénetmeliklerin etkin uygulanmasi,
toprak ve yeralti su kalitesinin saglanmasi, rafinerilerin
cevreye olan etkilerinin zaman i¢inde azaltilmasi ve kurumsal
cevre imajinin artirilmasi konularinda ¢alismak tizere
danisman bir firmayla s6zlesme imzalamistir. Bu kapsamda
firma 6ncelikle toprak ve yeralti suyu gdzlem kuyularr agarak
Slglimler yapmistir. Halen bu kuyulardan diizenli numuneler
alinarak analize gonderilmektedir. Ayrica analiz sonuglarina
gore risk analiz raporu hazirlanarak gerek gériilen
rafinerilerde iyilestirme calismalarina baslanmistir.

Dokiintii

Denizde meydana gelebilecek mahsul kacaklarina etkin bir
sekilde miidahale edilebilmesi icin Ingiltere'de bulunan Oil
Spill Response Ltd. (OSRL) sirketi ile izmit ve izmir
Rafinerilerini kapsayan anlasma her yil yenilenmektedir. Kiy:
tesisi bulunan Izmit, izmir Rafinerileri'nde iskelelerde ve
gemilerde meydana gelebilecek yanginve mahsul kagaklarina
midahale edebilecek su ve képiik piskiirtme sistemleriyle
donanimli rémorkérler bulunmaktadir. Akaryakit
dokilmelerini kontrol altina almak ve toplamak icin ytizer
bariyerler, siyirici ekipmanlar ve dispersant da her an
kullanima hazirdir.

Teknik Emniyet

Tipras'in en 6nemli emniyet performans gostergelerinden
biri olan Kaza Siklik Orani 2007 yilinda SEC konularinda
yapilan iyilestirmeler sonucunda 2006 yilina gore %47
oraninda azalmis ve 3,4 olarak gerceklesmistir.

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren miiteahhit calismalarindan
kaynaklanan is kazalarinin da sirket is kazalariyla birlikte
degerlendirilmesine karar verilmistir.

Tipras, SEC bilincini gelistirerek ¢alisanlar, yerel halk,
ortaklari, tiiketiciler ve cevre igin emniyetli calisma ortami
saglamak amaciyla emniyet risklerini minimuma indiren en
ileri teknolojik hizmetleri temin etmektedir.



Tiipras'in en 6nemli emniyet performans
gostergelerinden biri olan Kaza Siklik Orani
2007 yilinda SEC konularinda yapilan
iyilestirmeler sonucunda 2006 yilina gére
%47 oraninda azalmis ve 3,4 olarak
gergeklesmistir.
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Tiipras, SEQ bilincini gelistirerek calisanlar,
yerel halk, ortaklar, tiiketiciler ve cevre igin
emniyetli calisma ortami saglamak amaciyla
emniyet risklerini minimuma indiren en ileri
teknolojik hizmetleri temin etmektedir.

Bu kapsamda rafinerilerde riskler belirlenerek stirekliligi olan
sonug odakli koruyucu &nlemler uygulanmaktadir. ilk olarak
RDT Rehberi yayimlanarak, rafinerilerde uygulanmaya
baslanmistir. Buna bagli olarak Tehlike ve Etkilerin Yonetimi
Sireci'nde, risklerin fark edilmesi, yonetilmesi ve kritik islere
kaynak aktariimasina yonelik uygulamalara 6ncelik
verilmektedir. RDT uygulamalari sonucunda belirlenen risk
dereceleri dogrultusunda yapilmasi gerekli kok neden analizi
metotlari “Tripod Beta” ve “Hata Agaci” egitimleri ilgili
personele verilmistir.

SEC politikamiz kapsaminda rafinerilerdeki performansin
izlenmesi, degerlendirilmesi ve iyilestiriimesi amaciyla
kullanilan bir diger rehber de Olay Siniflandirma, Arastirma
ve Raporlama (OSAR) Rehberi'dir. OSAR'in daha etkin ve
yaygin bir sekilde isleyisini saglamak ve sorumluluklari
belirlemek amaciyla OSAR iletisim Plani hazirlanmistir.
OSAR, 2008 yilinda resmi olarak uygulamaya konulacaktir.
Olaylarin sonuglarindan gikarilacak ders ve kazanilan
deneyimlerle her tirlt olumsuzluklari en aza indirerek,
performans artisinin siirekliliginin saglanmasi
planlanmaktadir.

SEC kiilturd, risk degerlendirme, gériinir liderlik ve olay
inceleme prosediirleri konularinda tiim rafinerilerde egitimler
verilmis ve uygulamalar baslatilmistir.

Kaza Siklik Orani

2003 e ——————— ¢
2004 e ——————— 5-°
2005 e ——
2006 (————— 5°
o0 D 3 4

4
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iNSAN, TOPLUM VE GEVRE SAGLIGI

Acil durumlara hazirlanmak igin yilda
en az alti kez yangin, bir kez de felaket plani
tatbikatlari yapilmaktadir.

SEG konularindaki calismalar ile rafineri tnitelerinde
“Gortnir Liderlik” uygulamasi kapsaminda tiim yoneticiler
emniyet turlarina katilmislar ve calisanlarla SEC kiltlir testleri
yapmislardir. Bu testler sonucunda olaylara miidahaleci ile
hesapli dengeli arasinda bir kiiltlr seviyesi belirlenmistir.
Tipras'in hedefi tim personelin bilinclendirilmesiyle SEC
politikasi alaninda Ust seviyelere ulasmaktir.

Emniyet turlariyla yonetim sistemleri 1siginda uygulamadaki
eksiklikler tespit edilmis, calisma ortaminda maruz kalinan
riskler belirlenmisve alisanlarin da katkisi saglanarak gerekli
6nlemler alinmistir.

Tipras'in tim personelinin yanginla miicadele ve is giivenligi
konularinda bilinglenmesini saglamak amaciyla Emniyet
Haftasi diizenlenmektedir.

“Cevresel Girlltiniin Degerlendirilmesi ve Yonetimi

Yonetmeligi” kapsaminda rafinerilerde giriiltii dlctimleri
yapilarak gerekli onlemler alinmistir.

Teknik emniyet ve yanginla miicadele sistemleri, en son
teknoloji Grlinli yangin arazézleri, yangin pompalari ve diger
ekipmanlarla modernize edilmis, béylelikle yangin ve dogal
afetlerin dogurabilecegi riskler en aza indirilmistir.

Saghk

Yillik periyotlarla detayli saglik kontrolleri
gerceklestirilmektedir. Calisma sartlari nedeniyle ézel
muayene ve tetkik gerektiren Unitelerde galisanlarin
kontrollerive portér muayeneleri yapiimaktadir.

Rafinerilerde ¢alisanlarin onda birine ve Genel Miidurlik'te
calisanlarin yirmide birine ilk yardim egitimleri
aldiriimaktadir.

Hastaliklar ve hastaliklardan korunma konusunda calisanlara
gerek elektronik ortamda gerekse bilgilendirme
toplantilarinda sunumlar yapilmaktadir.

Acil Durumlara Hazirlik

Galisanlarimizin acil durumlarda emniyetli bir sekilde hareket
edebilmelerini saglamak amaciyla rafinerilerde yilda 6
defadan az olmamak tizere yangin tatbikatlari ve yilda bir
defa felaket plani tatbikatlari uygulanmistir. Bu tatbikatlarda
Genel Mudirlik Kriz Merkezi faal duruma getirilerek uydu
sistemiyle eszamanli olarak tatbikatlarin izlenmesi
saglanmistir.

Deprem, sel, deniz, akarsu ve toprak kirliligi gibi acil
durumlarda yapilmasi gerekenlerin belirlendigi Kriz Merkezi
ve Acil Durum Yénetimi Standardi, Felaket Plani Standardi
ve Deniz, Akarsu ve Toprak Kirliligi ile Miicadele Standardi
olusturulmustur.



Kalite

Tupras, tum faaliyetlerinde kalite, cevre,
toplum ve calisan sagligina olan
duyarliligini 6n planda tutmus ve bu
bilingten hareketle biitiin rafinerilerinde
1ISO 9001: 2000 Kalite, ISO 14001
Cevre, OHSAS 18001 Is Sagligi ve
Gtivenligi Yonetim Sistemleri belgelerine
sahiptir. 2007 yilinda yapilan denetimler
basariyla sonuclanmis, belgeler
yenilenmistir.
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Bes Asamali Miikemmellige Yolculuk
Programi'nin ikinci agamasini basariyla
tamamlayan Tiipras, kaliteli bir bigimde
yo6netilen mitkemmel bir kurulus olma
yolunda ilerlediginin géstergesi olan
Miikemmellikte Yetkinlik Belgesi'ni almaya
hak kazanmugstir.

Tlpras, tim faaliyetlerinde kalite, cevre, toplum ve ¢alisan
sagligina olan duyarhligini 6n planda tutmus ve bu bilingten
hareketle bitlin rafinerilerinde ISO 9001:2000 Kalite, ISO
14001 Gevre, OHSAS 18001 is Saghgi ve Glivenligi Yénetim
Sistemleri belgelerine sahiptir. 2007 yilinda, BSI Eurasia
Yonetim Sistemleri Belgelendirme Ltd. Sti. tarafindan
rafinerilerde yapilan denetimler basariyla sonuglanmis,
belgeler yenilenmistir.

Kirikkale Rafinerisi Deney Laboratuvari TS EN ISO/IEC 17025
standardina gore 3 Kasim 2006 tarihinde toplam 17 adet
akaryakit analizi Gzerinden Tiirk Akreditasyon Kurumu
tarafindan akredite edilmistir.

2007 yilinda TURKAK tarafindan yapilan denetimler sonucu
Deney ve Kalibrasyon Laboratuvarlari'nin Yeterliligi iin
Genel Sartlar Standartlari'na gére Sivi Petrol Uriinleri ve LPG
Deneyleri'nden ilk olarak Kirikkale Rafinerisi akredite olup
uluslararasi gecerlilige sahip olmustur. Ardindan izmit, izmir
ve Batman Rafinerileri'nin laboratuvarlari da akredite edilmis
ve TUpras'in tim laboratuvarlarinda petrol triinlerine yapmis
oldugu deneyler sonrasinda ortaya ¢ikan sonuglar itibariyle
uluslararasi gecerlilige sahip olmuslardir.

Kérfez Petrokimya Tesisleri Merkez Kalibrasyon Laboratuvari
da, TURKAK tarafindan yapilan denetimler sonucunda TS EN
ISO/IEC 17025:2005 Standartlarina gore kitle, sicaklik, basing
ve elektriksel cihazlarin kalibrasyonlari konusunda akredite
edildi. Tipras Laboratuvarlari'nin akreditasyon belgesi almis
olmasi, Tipras'in ticari faaliyetleri agisindan da son derece
6nemli bir gelismedir.

Tlpras, Yonetim Sistemleri belgelerine sahip olmayi, toplam
kalitede varilacak son nokta olarak degil, yalnizca bir asama
olarak degerlendirmekte ve tim galismalarini bu goris
dogrultusunda siirdiirmektedir.

Tipras, Ulusal Kalite Hareketi ve Miikemmellige Yolculuk
Programi'na katilimin ilk adimi olan lyi Niyet Bildirgesi'ni
Turkiye Kalite Dernegi ile 4 Nisan 2006 tarihinde imzalamis
ve Toplam Kalite Yonetimi'nde stirekli bir gelisim araci olan
EFQM Miikemmellik Modeli'ni uygulamaya almistir.

Bes Asamali Mitkemmellige Yolculuk Programi'nin ikinci
asamasini basariyla tamamlayan Tiipras, kaliteli bir bicimde
yo6netilen mitkemmel bir kurulus olma yolunda ilerlediginin
gostergesi olan Mitkemmellikte Yetkinlik Belgesi'ni almaya
hak kazanmustir.
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Insan Kaynaklari Politikasi ve
Tupras Calisanlari

Tlpras personel temini siirecini

blyuk bir titizlik ve 6zen icinde
gerceklestirmektedir. 2007 yilinda, Insan
Kaynaklari Politikasi cercevesinde, genc
ve yonetici profiline uygun nitelikte 489
personel Tiipras Ailesi'ne katilmistir.
Tupras'ta 2007 sonu itibariyle toplam
4.507 personel calismaktadir.

iNSAN KAYNAKLARI POLITIKASIVE TUPRAS GALISANLARI

Tiipras'in insan kaynaklari politikasina verdigi
6nemin en biiyiik gstergelerinden biri,

bu konunun Sirket Hedefi ve Degerleri
kapsaminda ele alinmasidir. Tiipras en biiyiik
yatirimini insan faktériine yapmaktadir.

Personel temini stirecinde nitelikli isgliciine &ncelik verilmesi
ve personelin calisma ortaminda en etkin ve verimli bigimde
degerlendirilmesi TGpras'in insan kaynaklari politikasinin
temelini olusturmaktadir. Tlpras, 2006 yilinda Hedef Skor
Kart Sistemi'ni ydnetim kadrosunda uygulamaya gegirmistir.
2007 yilindaysa Hedef Kart Sistemi tim kapsam disi
calisanlara yayilmis, performans odakli yonetim anlayisina
gecilmistir. Sirket, calisanlarinin kisisel gelisimlerini yakindan
izlemenin, onlara esit firsatlar suynmanin, motivasyonlarini
ylksek tutmaninve kariyer planlamalarinda etkin bir bicimde
yer almanin, glicll ve verimli bir organizasyon yapisi icin
vazgecilmez 6nkosul oldugunun bilincindedir.

Tupras personel temini siirecini bayiik bir titizlik ve 6zen
icinde gerceklestirmektedir. 2007 yilinda, insan Kaynaklari
Politikasi gercevesinde, geng ve yonetici profiline uygun
nitelikte 489 personel Tiipras Ailesi'ne katilmistir. Tipras'ta
2007 sonu itibariyle toplam 4.507 personel calismaktadir.

Tupras'in insan kaynaklari politikasina verdigi nemin en
bulyiik gostergelerinden biri, bu konunun Sirket Hedefi ve
Degerleri kapsaminda ele alinmasidir. Tipras en buyiik
yatirimini insan faktériine yapmaktadir. Sirket, egitimin,
verimli bir gelisim icin vazgecilmez unsurlardan biri olduguna
kesinlikle inanmaktadir. Bu anlayis dogrultusunda kariyer
planlari organizasyon semasinin hangi basamaginda olursa
olsun ayrim gézetmeksizin tim ¢alisanlarin kisisel ve mesleki
yetkinliklerini artirma hedefi dogrultusunda hicbir
fedakarliktan kaginilmadan yapilmaktadir. Bu hedefin
gerceklestirilmesi icin sirket i¢i egitim programlarinin yanisira
yurticindeve yurtdisinda gesitli egitim kurumlarinin sundugu
hizmetlerden de yararlanilmaktadir. 2007 yilinda Tipras
calisanlarinin 8.084't yurtiginde, 640’1 ise yurtdisinda
sempozyum, inceleme, arastirma, kurs ve konferanslara
katilmistir.
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Tipras, ¢alisanlarina giivenli ve saglikli bir
calisma ortami sunmak icin her tiirlii
olanagini seferber etmistir. 2007'de toplam
16.706 galisanina teknik emniyet, sivil
savunma, operatdr oryantasyonu
konularinda sirket ii egitim saglanmistir.

Rafinaj sektériinde niteliklive deneyimli isgticti gok dnemlidir.

Sahip olunan insan kaynaginin yenilenmesi ve gelistirilmesi
hedefi dogrultusunda is barisinda, ¢alisan motivasyonunda
hicbir olumsuzluk yasanmadan 900 nitelikli geng personelin
Tlpras ailesine katilimi saglanarak isgliciinde 1/3 oraninda
yenilenme gerceklestirilmistir.

Tiipras'in Insan Kaynaklari platformundaki vizyonu, “Dogru
ise Dogru Insan”, “Performansa ve Yetkinliklere Bagl Ucret”,
"Basariya Bagli Degerlendirme”, “Herkes icin Esit Firsat”
ilkeleri dogrultusunda insan giiciini siirekli gelistirmek ve
rekabet ortaminda kalici bir Gstlinliik saglamaktir.

Sirket, calisanlarina giivenli ve saglikli bir calisma ortami
sunmak icin her tirli olanagini seferber etmistir. 2007'de
toplam 16.706 calisanina teknik emniyet, sivil savunma,
operatdr oryantasyonu konularinda sirket ici egitim
saglanmistir. Kurum, tarihinde ilk kez gerceklestirilen Calisan
Memnuniyeti Anketi'nin sonuglarini degerlendirerek calisma
ortamini daha da iyilestirmeye yonelik ciddi bir adim atmistir.
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Kurumsal Yonetim

KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

|lkelerine Uyum Beyani

Tlpras, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan
Kurumsal Yonetim llkeleri'ne uymayi ve gelisen kosullara bagli
olarak uyum saglanacak konularda diizenlemeler yapmayi
benimsemistir.

Tiipras Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetim [lkeleri
dogrultusunda Pay Sahipleri, Kamuyu Aydinlatma ve $effaflik,
Menfaat Sahiplerive Yénetim Kurulu olmak tizere dort ana
baslik altinda yapilan Kurumsal Yénetim Derecelendirme
Raporu'nun sonucunda 10 tizerinden 7,91 (%7912) notu ile
derecelendirilmistir. Olciimleme Tiirkiye'de Sermaye Piyasasi
Kurulu lisanst ile kurumsal ydnetim derecelendirme faaliyetinde
bulunan SAHA Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme
Hizmetleri A.S. tarafindan yapildi. S6zkonusu ilkelerin
yurttilmesi Sirketimizin temel amaglarindan olup Sirketimizce
surdirilen calismalar bu ilkelerin sorumlulugu gercevesinde
takip edilmektedir.

SPK'nin konuya iliskin ilke karari cercevesinde, farkli sekilde
agirliklandiriimis olan Pay Sahipleri, Kamuyu Aydinlatma ve
Seffaflik, Menfaat Sahiplerive Yonetim Kurulu ana basliklar
altinda yapilan degerlendirme sonuglari asagida yer almaktadir:

Ana Bashklar Not (%)
Pay Sahipleri 77,34
Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik 88,31
Menfaat Sahipleri 88,09
Yonetim Kurulu 62,65
Toplam 7912
Firma Notu 7.91

Tiipras elde ettigi bu not ile SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne
6nemli 6lciide uyum sagladigini ve cogu gerekli politikave
6nlemleri uygulamaya soktugunu kamuya ve hissedarlarina
verdigi degeri tescil ettirmistir.

2007 yili faaliyet ddnemini kapsayan Kurumsal Yonetim Ilkeleri
Uyum Raporumuz, sézkonusu ilkelerin, uygulanabilen ve
uygulanamayan hususlarini icerecek sekilde, asagida
bilgilerinize sunulmustur.

Ayrica, asagida yer alan Kurumsal Yénetim Uyum Raporumuz,
Sirketimizin internet adresine ‘www.tupras.com.tr’ ulasilarak
daincelenebilir.

BOLUM I: PAY SAHIPLERI
Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Pay Sahipligi haklarinin kullanilmasinda mevzuata, esas
sozlesmeye ve diger sirket i¢i diizenlemelere uyulmakta ve bu
haklarin kullaniimasini saglayacak her tiirlii 5nlem alinmaktadir.

Sirketimizde Yatirimci iliskilerive Stratejik Planlama Midiirligii
ile Mali Isler Mudiirligti biinyesinde kurulu Sermaye
Hareketleri Bolimu koordineli calisarak pay sahipleri, yerlive
yabanci kurumsal yatirimcilar ile iliskileri yGriitmektedir.

Ticari sir niteliginde olmayan tiim sorulara, esitlik ilkesi
gbzetilerek Yatirimcr iliskileri ve Stratejik Planlama Midiirligii
(YSP) tarafindan cevap verilmektedir. Kurumsal bazda Tipras
hissesine sahip olanlarveya potansiyel yatirimcilar, hazirlanan
sunum ve telekonferanslarin yanisira yurtici ve yurtdisi
toplantilar yoluyla da diizenlive glincel olarak bilgilendirilmekte
bu sayede pay sahiplerinin yonetim ile aktif iletisimi saglanirken,
istenilen her tirlii bilgiyi kaynagindan elde etmeleri mimkiin
olmaktadir. Ayrica Sirket'le ilgili tim glincel bilgilere yer
verilmesine 6zen gosterilen Tlipras web sitesi yoluyla da
kamuoyunun ve hissedarlarin bilgilendirilmesi
amaclanmaktadir. YSP, Mali islerden Sorumlu Genel Miidiir
Yardimcisi'na bagli olarak faaliyetlerini siirdiirmektedir.

YSP ve Mali isler Miidiirligii biinyesinde bulunan Sermaye
Hareketleri Koordinatorliigi'niin baslica faaliyetleri:

o Sermaye piyasas faaliyetlerini yiiritmek (SPK ve IMKB
iliskileri, sermaye artirimi, temettl ddemelerivb.);

o Genel Kurul toplantilarinin ydrirlikteki mevzuata, Ana
Sozlesme'ye uygun yapilmasini saglamak;

 Genel Kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak
dokiimanlarr hazirlamak,

* Toplanti tutanaklarinin usuliine uygun tutulmasi amaciyla
gerekli calismalari yapmak,

¢ Kamuoyunu aydinlatmaile ilgili her tirli hususun ilgili
mevzuata uygun sekilde gerceklesmesini gézetmek ve
izlemek;

e Paysahipleri, yerlive yabanci kurumsal yatinmailar ile iliskileri
yuritmek;

o Tiipras hisse senetlerinin kote oldugu Istanbul ve Londra
Menkul Kiymetler Borsalarina yasal yikiimliiliiklerden dogan,
diizenli, zamanindave eksiksiz bilgi akisinin yerine getirilmesi
icin Sirket'in finansal, operasyonel ve yénetsel boyutlardaki
hisse fiyatini etkileyecek dnemli degisikliklerini yerli/yabanci
yatirimcilara tek kaynaktan ve zamaninda ulastirilmasi
hususunda gerekli dokiimanlari hazirlamak ve yatirimcilarin
bilgilendirilmelerini saglamak;



e Sirket'in uluslararasi yatirim alaninda taninirligini ve tercih
edilebilirligini artirmak, esdeger konumdaki rafinaj
kuruluslart ile karsilastirildiginda avantajli yonlerini 6n plana
ctkarmak ve gelismekte olan piyasalarda yatirim yapan
kuruluslar igin Thpras'i diger sirketlere gore daha tercih
edilebilir konuma getirme hususunda gerekli roadshow,
telekonferans, e-mail, faks, analist sunumlari, direkt
bilgilendirme igin agiklama/duyuru gibi gesitli enstriimanlari
kullanmak veya kullanilmasini saglamak;

o Sirket'in sermaye artirimi, kar pay1 dagitimive Genel Kurul
toplantilari gibi direkt olarak hisse senedini ilgilendiren
konularda, Londra Borsasi'nda islem géren hisse senetleri
icin takas islemlerini gerceklestiren yabanci bankaya séz
konusu operasyonlarla ilgili prosediirleri bildirmek, bu
islemlerin eksiksiz ve tam olarak yapilmasi ve takibi
hususunda gerekli calismalari yapmak;

o Petrol sektérlinde yer alan analistlerin raporlamave
modellemelerinde ihtiyac duyduklari finansal ve operasyonel
verileri temin etmek ve raporlarin yayimlanmasindan 6nce
kontrol edilmesini saglamak;

o Tipras'in mevcut hissedarlarinin dagilimini ¢ikarmak,
yatirimcilarin detay bilgilerinden olusan bir veri tabani
hazirlamak ve potansiyel yatirimcilarin ortaya ¢ikariimasi
icin Sirket disi olanaklar da dahil her tirli enstrimanin
kullaniimasini saglamak ve IMKB'de islem géren Tiipras
hisselerindeki yabanci/yerli kompozisyonunu, islem
hacmindeki 6nemli degisiklikleri takip ederek, gerektiginde
Uist makama bilgi ve 6neri sunmak;

o Sirket'in yurtici/yurtdisi tanitim ve bilgilendirme toplantilari
icin gerekli sunumlarin hazirlanmasi ve gincellenmesini
saglamak, ilgili toplantilarda yatirimcilardan gelebilecek
muhtemel sorulara yanit olusturulabilecek belgeleri ilgili
birimlerle birlikte koordinasyon icinde hazirlamak.

Yatirimai iliskileri ve Stratejik Planlama Midirligii tim
calismalarinda elektronik haberlesme olanaklarinive Sirketin
Kurumsal web sitesini kullanmaya 6zen géstermektedir. Pay
sahiplerinin taleplerinin yerine getirilmesinde ilgili mevzuata
ve Esas Sozlesme’ye uyuma azami 6zen gosterilmekte olup,
2007 yil igerisinde pay sahibi haklarinin kullanimi ile ilgili
olarak Sirket'e intikal eden herhangi bir yazili/sozlii sikayetveya
bu konuda bilgimiz dahilinde Sirket hakkinda agilan herhangi
bir idari/kanuni takip bulunmamaktadir.
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Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Bilgi alma ve inceleme hakkinin kullaniminda, pay sahipleri
arasinda ayrim yapilmamaktadir.

2007 yilinda Yatirimet {liskileri ve Strateji Planlama
Mudurlagi'nd ziyaret eden veya Midirltgin yurtdisi
toplantilarinda ulasilan 14 yerli yatirim kurulusundan 24, bunun
yanisira 194 yabanci yatirim kurulusundan 232 olmak tizere,
toplam 303 yatirim kurulusu ve fondan 327 fon yoneticisi ve
analist ile bire bir toplantilar yapilmistir. Bu toplantilarda ilgili
kisi ve kurumlarin Tipras hakkinda bilgilenmelerive
degisikliklerden haberdar olmalari saglanmistir.

Pay sahiplerinin "Bilgi Edinme Haklarini Kullanmalari” ilkesi
dogrultusunda yapilan toplantilarin yanisira 2007 yili iginde
Sirket'e genellikle kar payi tutari, 6deme yerive zamani, sermaye
artirimina yonelik sorular kapsayan ¢ok sayida e-mail ve
telefonla yapilan basvurular ve bilgi istekleri karsilanmustir.
Sikga sorulan sorulara cevap niteliginde olacak sekilde cesitli
belge ve dokiimanlar hazirlanarak Tiipras web sitesi Yatirimei
iliskileri Giinligi bélimiine konulmustur. Ayrica 2007 yili
icinde yeni pay alma kuponu, kar payr kuponu haklarinive hisse
senedi degisimi icin Sirket'e basvurmus olan pay sahiplerine
827 adetkar payr kuponu islemi, 214 adet yeni pay alma kuponu
islemive 160 adet hisse senedi degisim islemi olmak tizere
toplam 1.207 adet islem yapilarak haklari tam olarak teslim
edilmistir.

Pay sahipleri, Genel Kurul Toplantisi hakkinda gerek yiiksek
tirajli ulusal basinda verilen ilanlarla gerekse Sirket tarafindan
dlzenlenen davet mektuplari ve web sayfasi ile
bilgilendirilmislerdir. Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tebligi uyarinca istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na (IMKB)
ve Londra Borsasi'na yapilan Ozel Durum Agiklamalari (ODA)
ile hak sahiplerinin Sirket hakkinda bilgilenmesi saglanmustir.
Tiim bu Islemler Sirket'in web sitesinde kamuoyunun
degerlendirmelerine agiktir.

Esas Sézlesmemizde 6zel denetgi atanmasi talebi heniiz bireysel
bir hak olarak diizenlenmemistir. Ancak 6niimiizdeki dénemde
mevzuattaki gelismelere bagli olarak bu hak Esas
Sozlesmemizde yer alabilecektir.

Adive Soyadi

Unvani Tel No

e-mail adresi

T. Tuncay Onbilgin

Yatirimcl iliskileri ve Stratejik Planlama Mudiiri

02623163269  tuncay.onbilgin@tupras.com.tr
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> Kurumsal Yonetim
llkelerine Uyum Beyani

Genel Kurul Bilgileri

2007 yiliicinde Sirket'in 47. Olagan Genel Kurul Toplantisi
yapilmis ve bu toplantida katilim orani %66,7 olarak
gercekleserek gerekli toplanti nisabi temin edilmistir.

Toplantinin pay sahiplerine ve kurumsal yatirimcilara
duyurulmasini teminen IMKB'ye yapilan ézel durum
aciklamasini takiben, Genel Kurul glindemi, agik ve farkli
yorumlara yol agmayacak sekilde Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
ve ayrica tiraji yliksek iki gazete yayimlanarak davet
tekrarlanmistir. Genel Kurul'dan onbes giin &nce Sirketin yillik
performansini ve finansal tablolarini iceren Yillik Raporu web
sitesinde ve sirket merkezinde pay sahiplerinin tetkikine
sunulmustur. Ayrica Genel Kurul'da da Yillik Raporlar
daglmistir.

Genel Kurul Toplantisinda, giindemde yer alan konular tarafsiz
ve ayrintil bir sekilde, agik ve anlasilabilir bir yontemle
aktarilmakta; pay sahiplerine esit sartlar altinda dustincelerini
aciklamave soru sorma imkaniverilmekte ve saglikli bir tartisma
ortami yaratiimaktadir.

Esas Sézlesmemize gore Genel Kurul tarafindan aksine karar
verilmedikge toplantilar ilgililere ve medyaya agik olarak
yapilmaktadir. Ancak pay sahibiveya vekili sifati ile giris karti
almis bulunmaksizin toplantiya katilanlarin séz ve oy hakki
yoktur.

Sirket Ana Sozlesmesi'nde Sirket'in bolinme, nemli tutarda
malvarligi satimi, alimiveya kiralanmasi gibi 6nemli nitelikteki
kararlarin C Grubu (imtiyazli) hissenin olumlu oy kullanmasiyla
alinabilecegi belirtilmistir. Bu baglamda, Tirk Silahli
Kuvvetleri'nin akaryakit ihtiyacinin karsilanmasini kisitlayacak
ve/veya karsilanmasina engel olacak nitelikte, rafinerilerden
herhangi birinin kapatiimasi, satiimasi, herhangi bir takyit ile
sinirlandirilmasi veya kapasitesinin %10'dan fazla azaltilmasina
ya da Sirket'in bolinmesi veya baslica bir sirket ile birlesmesi
ve/veya Sirket'in tasfiyesi gibi konularda karar alinabilmesi icin
Ozellestirme idaresi'nin temsil ettigi C Grubu hissenin Yénetim
Kurulu'nda olumlu oy kullanmasi gerekmektedir. Yukarida
sayilan hususlarin disinda kalan konularda karar alinmas, ilgili
konunun Yonetim Kurulu'nda gériisiilmesini takiben Genel
Kurul'da gorustliip karara baglanmasi ile miimkiin olmaktadir.

Tipras web sitesinde Genel Kurul tutanaklari, hazirun cetveli,
giindemlerve ilanlar tiim yatirimcilarin degerlendirmelerine
sunulmustur.

Sirket'in 2007 yilina iliskin yillik 48. Olagan Genel Kurulu 22
Nisan 2008 tarihinde $irket Genel Merkezi'nde yapilacaktir.

KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Oy Haklari ve Azinlik Haklar

Ana Sézlesme'de de tanimlanan Ozellestirme Idaresi'nin temsil
ettigi C Grubu imtiyazli hissenin (Altin Hisse), Genel Kurul
Bilgileri bashigi altinda belirtilen hususlar ve Sirket'in tasfiyesine
iliskin kararlar disinda oy hakki izerinde imtiyazi
bulunmamaktadir.

Herhangi bir pay sahibinin oy kullanma hakkina tst sinir
getirilmemis, yurtdisi pay sahiplerinin Genel Kurul'a katiimini
saglamak amaciyla vekaletname érnekleri web sitesinde yer
almaktadir.

Azinlik pay sahiplerinin Yonetim Kurulu'na temsilci
gondermelerini teminen Ana Sézlesme'de birikimli oy kullanma
yontemine yer verilmesinin Sirket'in ahenkli yonetim yapisini
bozacagi disiincesiyle bir diizenleme yapilmamistir.

Bu konu ilgili yasalarla dizenlenip azinligin birikimli oy hakkin
kétiye kullanimi engellendiginde konu Genel Kurul tarafindan
degerlendirmeye alinacaktir.

Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Sirketimizin kar dagitim politikasi Sermaye Piyasasi Mevzuat
ve Esas Sozlesmemiz cercevesinde belirlenmekte olup, kar
dagitiminda, Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne uygun olarak pay
sahiplerive Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir
politika izlenmektedir.

ilgili mevzuatve yatirim ihtiyaclari ve finansal imkanlar elverdigi
stirece, Yonetim Kurulu tarafindan Sirketin dagitilabilir karinin
tamaminin dagitilmasi Yonetim Kurulu tarafindan Genel
Kurul'un onayina sunulmasi sirket politikasidir.

Sirketin kar dagitimi, TTK'ya ve SPK'ya uygun sekilde ve yasal
sureler iginde gerceklestirilmektedir. Sirket karina katilim
konusunda Ana Sozlesme’de imtiyaz bulunmamaktadir.

Kar dagitimi mevzuatta dngorilen siireler icerisinde, genel
kurul toplantisini takiben en kisa siirede yapilmaktadir.

Paylarin Devri

Enerji Yatirimlari A.S.'ne ait %57'lik A Grubu nama yazili
hisselerin devri 26 Ocak 2009 tarihine kadar Ozellestirme
Idaresi'nin onayina tabidir. Diger A Grubu nama yazilt hisselerin
devri ile Enerji Yatirimlari A.S.'ne ait A Grubu nama yazili
hisselerin 26 Ocak 2009 tarihinden sonra devri herhangi bir
kisitlamaya tabi degildir.

Nama yazili C Grubu hisse senedi, 4046 Sayili Kanun'un T.C.
Basbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanligi'na verdigi yetkilerle
esas itibariyle ayni yetkileri haiz bir baska Ttirk Kamu
Kurulusuna devredilebilirve bu devir Yonetim Kurulu'nun
onayina tabi degildir.



BOLUM II: KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
Sirket'in Bilgilendirme Politikasi

Sirketin “Bilgilendirme Politikasi” yasal diizenlemeler, sermaye
piyasasi mevzuati ve yayimlanan tebliglerle belirlenen kurallar
cercevesinde yuritilir. Sirket kamuyu aydinlatmave
bilgilendirme konusunda yazil bir dokiiman hazirlamisve
Yénetim Kurulu'nun onayindan gegirerek hissedarlarave
kamuoyuna web sitesi araciligi ile duyurmustur.

Bilgilendirme politikasinda amag, Sirketin gegmis
performansini, gelecek beklentilerini, stratejilerini, ticari sir
niteligindeki bilgiler haricindeki hedeflerini kamuyla, ilgili
yetkili kurumlarla mevcut ve potansiyel yatirimcilarla ve pay
sahipleriyle esit bir bicimde paylasmak Sermaye Piyasasi
Hiikiimleri cercevesinde Yatirimc iliskileri ve Stratejik Planlama
Birimi ile Kurumsal iletisim Birimleri tarafindan siirekli etkin
ve seffaf iletisim platformu sunmaktir.

Bilgilendirme Politikasi cercevesinde yatirimeilar, finansal
analistler, basin mensuplari ve benzeri kesimler icin her ceyrek
doénem faaliyetlerine ve mali sonuglarina iliskin sunum
yapilmakta ve bu sunumlar sirketin web sitesinde yer
almaktadir. Sirket'in internet sitesinde yatirimei tiye kayit sayfasi
yoluyla tiye olanlar da dahil olmak tizere Sirket'in yatirimciveri
tabaninda kayitli bitiin tiyelere s6z konusu raporlar
gonderilmektedir. Ayrica, Sirketin aktif ve glincel bir internet
sitesi mevcuttur. Sirketin web sitesi www.tupras.com.tr araciligi
ile internet sayfasinda olmasi gereken hususlara azami 6nem
gosterilerek komuoyuna ve yatirimeilara bilgilendirme akisi
saglanmaktadir. S6zkonusu web adresinde Sirket'ten talep
edilecek muhtelif bilgilere kapsamli olarak yer verilmistir.

Ozel Durum Agiklamalari

2007 yilinda SPK Seri: VIII, No. 39 Tebligi uyarinca 22 adet 6zel
durum agiklamasi yapilmistir. Bu 6zel durum agiklamalariyla
ilgili SPK ve IMKB tarafindan ek aciklama istenmemistir.

Sirket Nisan 2000 tarihinden beri Londra Menkul Kiymetler
Borsasi'nda islem géren GDR hisselerine iliskin 6zel durum
aciklamalari yiikiimliligiini IMKB ile paralel yiiriitmektedir.
Londra Borsasi'na gonderilip de yurtigine yapiimayan hicbir
aciklama bulunmamaktadir. Sirket yiiktimlaltklerinin sinirlari
cercevesinde 6zel durum agiklamalarinin, eszamanli olarak her
iki borsada yer almasinave duyurulmasina dikkat sarf
edilmektedir.

2007 yiliicinde, 6zel durum agiklamalarinin zamaninda
yapilmamasi nedeniyle SPK tarafindan Sirket'e herhangi bir
yaptirim uygulanmamustir.
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Sirket'in Web Sitesi ve icerigi

Sirket'in web sitesi www.tupras.com.tr adresinde
bulunmaktadir. Sirketin web sitesinde Tiirkce ve Ingilizce olarak
hem glincel hem de ge¢mise doniik olarak asagidaki bilgiler
yer almaktadir.

o Kurumsal kimlige iliskin detayli bilgiler

« Vizyonve anastratejiler

o Yonetim Kurulu Uyelerive Sirket Ust Yénetimi Hakkinda
Bilgi

Sirket Organizasyonu ve Ortaklik Yapis

Sirket Ana Sézlesmesi

o Ticaret Sicil Bilgileri

Finansal bilgiler, géstergeler ve analiz raporlari

Basin Agiklamalari

Borsa Aciklamalari

Hisse Senedi Performansina lliskin Bilgi ve Grafikler, Rating
Notlari

Sirketi degerlendiren analistlere iliskin bilgiler ve analist
raporlari

Genel Kurul'un toplanma tarihi, giindem, glindem konulari
hakkinda agiklamalar

Genel Kurul toplanti tutanagi ve hazirun cetveli

Vekaletname 6rnegi

Kurumsal Yonetim Uygulamalari ve Uyum Raporu
o Kardagitim politikasi ve hisse basina kar paylari

« Bilgilendirme politikasi

o Sikga Sorulan Sorular

Toplumsal Sosyal Sorumluluk Projeleri

Sirket'in web sitesinde yatirimci tiye kayit sayfasi yoluyla tye
olanlar da dahil olmak tizere Sirket'in yatirimcei veri tabaninda
kayitli bitlin Uyelere s6z konusu raporlar gonderilmektedir.

Kurumsal Yénetim ilkeleri'nde yer almasi gereken biitiin bilgiler
Tiipras web sitesinde Yatirim lliskileri basligi altinda
derlenmistir.

Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin
Agiklanmasi

Sirket'in ve Istiraklerinin sermayesinde %5 ve (izerinde paya
sahip olan gercek kisiler bulunmamaktadir. Bunun yaninda
kurumsal olarak Sirket sermayesinin dagiliminailiskin bilgiler
web sitesinin Yatirimcr liskileri bashigi altinda "Kurumsal
Yonetim” bolimiinde yer almaktadir.
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iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya
Duyurulmasi

Seffaflik ile Sirket ¢ikarlarinin korunmasi arasindaki dengeyi
saglamada tiim $irket calisanlarinin igeriden 6grenilen bilgilerin
kullanimiyla ilgili kurallara dikkat etmesine yénelik gerekli her
tiirli 6nlem alinmaktadir.

Galisma stiresince 6grenilen, sirkete ait, gerekli kisiler disinda
bilinmesi sirketce arzu edilmeyen, ticari sir olarak
nitelendirilebilecek bilgiler “Sirket Bilgisi” olarak kabul edilir.
Tium calisanlar galisirken ve sonrasinda sirket bilgisini korurlar,
dogrudan ve dolayli olarak amaci disinda kullanamazlar.

Rapor tarihi itibariyle, iceriden 6grenebilecek durumda olan
Yénetim Kurulu Uyeleri, denetgiler ve iist ydnetimde gérev alan
kisilerin listesi asagida verilmektedir. Bu kisiler her yil yayinlanan
Yillik Faaliyet Raporlarinda ve web sitemizde de
duyurulmaktadir.

ICERIDEN OGRENEBILECEK DURUMDA OLAN
KiSILER

Adi ve Soyadi Unvani
Mustafa Vehbi Kog Yonetim Kurulu Baskani
Mehmet Omer Kog Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Dr. Biilent Bulgurlu
Temel Kamil Atay
Erol Memioglu

Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi

Ciineyt Agca Yonetim Kurulu Uyesi
Ahmet Aksu OIB C Grubu Temsilcisi
AliTarik Uzun Denetgi

ibrahim Murat Caglar  Denetci

Stkri Dilaver Denetgi

Yavuz Erkut Genel Midir

Genel Midiir Yardimaisi (Uretim)
Genel Mdiir Yardimaisi (Iinsan

Glrol Acar
Yilmaz Bayraktar
Kaynaklarr)

Genel Mudir Yardimaisi (Ticaret)
Genel Mudiir Yardimcisi (Mali)
Mali isler Miidiirii

Finansal Raporlama Mudiiri

Hasan Tan

ibrahim Yelmenoglu
Cengiz Demirtlrk
Deniz Késeoglu
Tuncay Onbilgin Yatirimer lliskileri ve Stratejik
Planlama Miidurii

KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

BOLUM IlI: MENFAAT SAHIPLERi
Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket'in menfaat sahipleri, Genel Kurul toplantilarindan
toplanti davetiyesi gdnderilmek suretiyle, gazetelerden ve
IMKB'ye yapilan agiklamalarla haberdar edilmektedir.
Sirket'in web sitesinde yer alan bilgiler, menfaat sahiplerinin
de bilgilenecegi distniilerek, konferans, basinve yayin
organlarina yapilan agiklamalar ve sunumlarla genis
tutulmaya calisiimaktadir. Pay sahiplerinden gelen tim
toplanti taleplerine miimkiin olan en tist dizeyde gériisme
olanagi saglanarak olumlu yanitverilmesine ¢alisiimaktadir.

Sirket calisanlarina, sirket ici internet portali ile sirkiler ve
duyurulara erisim imkani saglanmakta, bazi 6nemli duyurular
elektronik posta yoluyla aninda tiim galisanlara iletilmektedir.
Farkli cografi bolgelerde calisanlar arasinda kurumsal iletisimi
gliclendirmek amaciyla dért ayda bir “Rafine” dergisi
yayinlanmaktadir. Yilda bir kez Tupras blinyesindeki
calisanlarla sirketin dst diizey yoneticileri bir araya gelerek
yil icerisindeki gelisme ve hedefleri degerlendirmekte; fikir
alisverisinde bulunmaktadirlar.

Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilmasi

Menfaat sahiplerinin sirket yonetimine katiliminin
desteklenmesi konusunda, Sirket Ana Sézlesmesi‘nde bir
hikiim olmamakla beraber galisanlarin isletme degerlerini
ve hedeflerini destekleyici davranis ve ¢cabalarini
odullendirmek amaciyla “Tipras Takdir Tanimave
Odillendirme” sistemi ile siire iyilestirme, enerji tasarrufu,
kaynak tasarrufu, iretimde verimlilik, cevre korumave is
giivenligi gibi konularda bireysel ve 6zgtin fikirleri
desteklemek ve 6zendirmek amaciyla “Rafine Oneriler”
sistemi uygulamaya konulmustur.



insan Kaynaklari Politikas

Kog Toplulugunun diger Sirketlerinde oldugu gibi Turkiye
Petrol Rafinerileri A.S.'de de, "en degerli sermayemiz insan
kaynagimizdir” felsefesi insan kaynaklari politikasinin 6ziinG
olusturmaktadir.

Sirketimizce benimsenen insan kaynaklari politikasinin
esaslari asagida belirtilmistir:

e Gorev tanimlarive dagilimlari ile performans kriterleri
Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis ve calisanlara
duyurulmustur.

o isealim kriterleri yazili olarak belirlenmekte, duyurulmakta
ve ise alimlarda bu kriterlere uyulmaktadir.

« Egitim, tayin ve terfi kararlarinda, objektif verilerin
kullaniimasina ve $Sirket menfaatlerinin g6z éniinde
bulundurulmasina 6zen gosterilmektedir.

e Calisanlarimizin gerek mesleki bilgi ve becerilerinin,
gerekse kisisel yeteneklerinin gelistirilmesine yonelik
egitimlerin gergeklestirilmesine bilylik 5nem verilmektedir.

e Calisanlarimiz igin giivenli calisma ortami, kosullari
saglanmakta ve siirekli iyilestirilmesine yonelik calismalar
yapiimaktadir.

e Calisanlarimiz ile ilgili olarak alinan kararlar veya onlari
ilgilendiren gelismeler, calisanlarimiza duyurulmaktadir.

e Sirketimizde bes ve kati hizmet yilini dolduran
calisanlarimiz é6dillendirilmekte, nitelikli, egitimli ve
deneyimli personelin hizmete devami tesvik edilmektedir.

e Sirketimiz calisanlari arasinda hicbir konuda ayrimcilik
yoktur. Tiipras calisanlari tarafindan Ust Yénetim'e
ayrimcilik konusunda herhangi bir sikayet gelmemistir.

e Calisanlarimiz ile iliskileri ytiritmek tizere temsilci
atanmasi uygulamasi bulunmamaktadir.
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Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler
Miisteri iliskileri

Tupras tim faaliyetlerinde kalite, cevre, toplum ve ¢alisan
sagligina olan duyarliliginin gostergesi olarak ISO 9001:2000
Kalite, 1ISO 14001:2004 Gevre, OHSAS 18001:1999 Is Saglig!
ve Giivenligi Yonetim Sistemleri belgelerini eszamanli olarak
tim rafinerilerinde almayi basarmistir. Sirket kalite, cevre,
Is sagligi ve glivenligi yonetim sistemleri politikasinda miisteri
memnuniyetini en Ust diizeyde tutmayi taahhiit etmektedir.

Tupras Genel Midurligi, yonetim sistemleri performansi
Slgme kriterlerinden biri olan musteri sartlarini ne dereceye
kadar karsilayip karsilamadigi hakkindaki musteri algilamasi
ile ilgili bilgiyi izlemektedir ve bu bilgiyi elde etmek ve
gelecekteki hedeflerinde kullanmak i¢in metotlar
belirlemistir. Bu amacla mlsteri anketleri diizenlenmekte,
anketler degerlendirilmekte ve sonuglarina gére hedefler
belirlenmektedir.

Sirket tarafindan modern bir yonetim felsefesi olan Toplam
Kalite Yonetimi gercevesinde Ulusal Kalite Hareketi ve
Miikemmellige Yolculuk Programi‘'na katilimin ilk adimi olan
lyi Niyet Bildirgesi'ni Tiirkiye Kalite Dernegi (KALDER) ile
4 Nisan 2006 tarihinde imzalamis ve Toplam Kalite
Yonetimi'nde siirekli bir gelisim araci olan EFQM
Mikemmellik Modeli'ni uygulamaya almistir.

Tedarikgi Iliskileri

Tipras Genel Midirliigi, driin veya hizmet tedarikgilerine
ve satin alinan driinlere uygulanan kontroliin tip ve icerigi

dogrultusunda, satin aldigi drtinlerin veya hizmetlerin satin
alma sartlarina uygunlugunu saptamakta, ayrica satin alinan
irtinve hizmetlerin bir sonraki iiriin gerceklestirmesine olan
etkisini veya nihai iirline olan bagimliligini arastirmaktadir.

Tipras Genel Mudiirliigt, tedarikgilerini Tipras'in sartlarini
karsilayan iiriin saglama yetenegi temelinde
degerlendirmekte ve segmektedir. Segme, degerlendirme ve
tekrar degerlendirme igin kriterler olusturmustur. Tiipras,
degerlendirme sonuglarini ve bu sonuglar dogrultusunda
yapilmasi gereken faaliyetlerin kayitlarini muhafaza
etmektedir.
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Sosyal Sorumluluk

Tipras, Kurumsal Sosyal Sorumluluk alanina giren taleplerin
karsilanmasinda, 30 Mart 2006 tarihinde New York'ta Kog
Holding Yoénetim Kurulu Baskani Mustafa V. Kog ile Birlesmis
Milletler Genel Sekreteri Kofi Annan'in imzaladigi Kiiresel

ilkeler Sézlesmesi'ni (Global Compact) referans almaktadir.

Kog¢ Holding biinyesinde gerceklestirilen bircok sosyal
sorumluluk projesine katilim saglanmistir. Ayrica, son yillarda
iyice hissedilmeye baslayan sanayide nitelikli eleman agiginin
karsilanmasina yonelik olarak Kog Holding tarafindan baslatilan
"Meslek Lisesi Memleket Meselesi” kampanyasi cercevesinde
Sirketimiz lizerine diisen sorumluluklari yerine getirmistir.

Turkiye'nin en blyiik sanayi kurulusu olan Tiipras, hedeflerine
ulagirken insan saghgini, isletme glivenligini, cevrenin
korunmasini ve toplum yararini 6n planda tutmaktadir.
Tipras insani ve cevreyi koruyan Grlinlerini ve hizmetlerini
stirekli olarak gellstirmesinin yanisira iretim faaliyetlerini
gerceklestirirken rafinerilerde kullanilan yakitlarda bolge
farki gozetilmeksizin Batman dahil cevre standartlarina
uymustur. Cevreyi koruma konusunda diinya standartlarini
baz alan Tiipras, dogay korumak kadar gelistirmenin de
énemli oldugunun bilinciyle yeni dogal alanlarin
olusturulmasi igin caba géstermektedir.

Egitimin, uluslarin gelisimlerinde yadsinamaz bir gerceklik
oldugundan hareketle okullarimizdan ve egitim
kuruluslarimizdan Tipras'a iletilen tiim yardim ve bagis
talepleri yerine getirilmeye calisiimistir. Bunun yanisira
hastanelere, engelli vatandaslarimiza destek veren kuruluslara
cesitli spor kullplerine, sanatsal olusumlara da destek
saglanmaktadir.

Tiipras Teknik Ogretim Programi cercevesinde, Milli Egitim
Bakanligi ile 29 Mayis 2007 tarihinde protokol imzalanmistir.
Kimya Teknolojisi Alani altinda bulunan Rafinerive Proses
dallarinda eleman yetistirilmesine yonelik isbirligini iceren
protokol, rafinerilerimizin bulundugu kentlerde meslek lisesi
egitimi veren, Kocaeli Anadolu Teknik, Teknik ve Endistri
Meslek Lisesi, Izmir Aliaga METEM, Kirikkale Bahsili

H. Hidayet Dogruer Cok Programli Lisesi'ni kapsamaktadir.
Sézkonusu liselerde kurulacak rafinerive proses bolimlerine
alinacak 11.ve 12. sinif 6grencileri, 6grenim sureleri boyunca
haftanin g glinG rafineri isletme Uniteleri ile
laboratuvarlarda uygulamali derslere katilacaklardir. Ayrica,
bu okullarin kimya laboratuvarlari Tipras tarafindan
iyilestirilerek uygun malzemeler ile donatilacaktir.

KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

BOLUM IV: YONETIM KURULU

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan segilen yedi tiyeden
olusmaktadir. Yoénetim Kurulu'nun yedi iiyesinden alti
tyesinin, A Grubu hissedarlarin Genel Kurul'da kendi
aralarinda yaptiklari se¢cimde en ¢ok oy alan adaylardan ve
bir Gyesinin de C Grubu hissedarin gosterecegi adaydan
segilmesi zorunludur. Yonetim Kurulu'nun bir tiyenin 6lim,
istifaveya tyeligin disilmesi gibi nedenlerle bosalmasi
halinde, bosalan tiyelik Tiirk Ticaret Kanunu'nun 315.
maddesi uyarinca Yonetim Kurulu'nun yapacagi segimle
doldurulur. Yénetim Kurulu, A Grubu hisseleri temsilen
secilmis bir tiyeligin bosalmasi halinde, yine A Grubu hisseleri
temsilen Yénetim Kurulu'nda bulunan tyelerin gésterecegi
adaylar arasindan yapacagi secimle bosalan tyeligi doldurur.
C Grubu'nca belirlenen tyeligin yukarida sayilan nedenle
bosalmasi halinde, bosalan tiyelik C Grubu hissedarin
gosterdigi aday ve adaylar arasindan Yonetim Kurulu'nca
secim yapilarak doldurulur.

Yénetim Kurulu Uyeleri'nin Nitelikleri

Sirket'in Yonetim Kurulu liyesi segiminde aradigi asgari
nitelikler, SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri IV. Bslimi'niin 3.1.2
ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle értlismektedir.

Ana Sézlesme'nin 11. maddesinde de yer aldig1 gibi Yénetim
Kurulu tyeligine secilebilmek icin hacir altina alinmamis
olmak, kendisinin veya yonetiminde bulundugu sirketin iflas
etmemis olmasi, aciz haline distlmemis olmak, Sirket'te pay
sahibi olmak ve yiiz kizartici suglardan mahkum olmamak
gerekmektedir. Pay sahibi olmayan kimseler tiye secildikleri
takdirde, pay sahibi sifatini kazandiktan sonra ise
baslayabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 334.ve 335.
maddelerinde 6ngoriilen durumlar icin Genel Kurul izin
verebilir.

Sirket'in Yonetim Kurulu liyesi se¢iminde aradig asgari
nitelikler, SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri IV. Blim 3.1.1
maddesi kapsaminda Sirket Ana Sézlesmesi’'nde
belirtilmektedir.



Sirket'in Hedef, Amac ve Degerleri
Hedefimiz

Petrol sektériinde performansinave insan kaynagina 6zenilen,

glvenilirve etkin bir kiiresel oyuncu olmaktir.
Amacimiz

Ulkemizin petrol iiriinleri ihtiyacini karsilarken, sektérel
gelisimde 6ncli ve etkin rol oynayarak, hissedarlarimiz, is
ortaklarimiz ve topluma deger yaratmaktir.

Degerlerimiz

e Durist, seffafve etik,

o insanasaygil,

 Cevreye duyarli,

e Yaraticive yeniliki,

e Misteri odakli,

e Calisanlarinin gelisimini destekleyen,
¢ Takim galismasina énem veren.

Mali Kontrol Mekanizmasi

Yonetim Kurulu, mali kontrol ve denetime iliskin faaliyetleri,
esas itibariyle Denetimden Sorumlu Komite vasitasiyla
gozetir. Denetim Komitesi, bu fonksiyonu yerine getirirken,
sureglerimizin verimliligini mali agidan gézden gecirmek,
denetlemek ve raporlamak tizere kurulmus olan Mali Denetim
Midirligi'nden gelen raporlari ayrintilariyla inceler,
degerlendirir, Sirket yonetimine gereken talimatlari verir ve
gerektigi durumlarda Yénetim Kurulu'nun bilgi ve onayina
sunar. Yénetim Kurulu Denetim Komitesi biinyesinde ve
koordinasyonunda faaliyet géstermektedir.

Mali Denetim Midurlugu, Sirket'in bitlin is siireglerinin
verimliligini mali agidan gézden gegirir, bunlara iliskin
denetim mekanizmalarinin yerindeligi, etkinligi ve uygulama
dlzeylerini test eder, varsa eksiklerin giderilmesi i¢in alinacak
6nlemleri operasyonel birimlerle birlikte belirler ve calisma
sonuglarini Denetim Komitesi'ne raporlar.

Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve
Sorumluluklari

Yonetim Kurulu, Sirket'in temsil ve idare organidir. Yonetim
Kurulu, Kanunve Ana Sézlesme ile Genel Kurul'a verilmis
olanlar disindaki tim gérevler ile ylikiimli olup, bu gérevlerin
gerektirdigi bitiin yetkilere sahiptir.
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Yonetim Kurulu Tirk Ticaret Kanunu'nun 3719. maddesi
hikmiince idare ve temsil yetkilerinin bir bélimii veya
tamamini Uyelerden birineveya birkagina, bir Yonetim Kurulu
tyesi ile birlikte Yonetim Kurulu tiyesi olmayan Genel Mudiir,
midirveya mudirlere birakabilecegi gibi, bu gorev ve
yetkileri kullanmak iizere kendi iginden veya disindan icra
komiteleri olusturabilir.

Yonetim Kurulu'nun Faaliyet Esaslar

Yonetim Kurulu toplantilarinda konulara iliskin tim gérisler,
toplanti tutanaklari seklinde karar zaptina gegirilmektedir.

SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri'nin IV. B&limi'niin 2.17.4.
maddesinde yer alan konularda Yénetim Kurulu Uyeleri'nin
toplantilara fiilen katilimi saglanmaktadir. Bununla birlikte,
yasal zorunluluklar nedeniyle aciliyet gerektiren konularda
bu kurala uyulmamaktadir. Bu konularin disinda Yénetim
Kurulu, en az bes tiyenin katilimr ile toplanmakta ve kararlar
bes tiyenin olumlu oyu ile alinmaktadir. Yonetim Kurulu'nca
izinli sayllmaksizin veya hakli bir sebebe dayanmaksizin arka
arkaya dort toplantiya katilmayan Uye istifa etmis sayilir.

Yonetim Kurulu Sirket'in isleri gerektirdikce toplanir.
Ancak yilda en az dért toplanti yapilmasi zorunludur. Bu
toplantilarda $irket'in biitlin faaliyetleri gdzden gegirilmekte
ve 6nemli konularda karar alinmaktadir. S6z konusu diizenli
toplantilara ilave olarak, gerekli gériilen hallerde 6zel
konulara iliskin karar almak tizere, Yénetim Kurulu salt
cogunlugu saglayacak tiye sayisi ile toplanmakta veya

T. Ticaret Kanunu'nun 330/2 maddesi uyarinca fiilen
toplanti yapmadan karar alabilmektedir.

Toplanti yeri Sirket merkezidir. Yonetim Kurulu karari ile
baska bir yerde de toplanilabilinir. Toplantilarda gorusiilecek
islerin bir gindem ile tespit edilmis olmasi ve bu glindemin
toplanti gliniinden dnce Uyelere teblig edilmesi gerekir.
Yonetim Kurulu toplantilarina davet, toplanti giliniinden en
az li¢ glin dnce yapilir.

Dizenli toplantilarin glindemi Yonetim Kurulu sekreteryasi
tarafindan daha énce alinan kararlar ve karar alinmasini
gerektiren konular géz 6niinde tutularak ve tyelere
danisilarak hazirlanmaktadir. Diger toplantilarin glindemini
ise yasal zorunluluklar nedeniyle karar alinmasini gerektiren
hususlar belirlemektedir.

Yénetim Kurulu'nun sekreterya gorevi Mali Islerden Sorumlu
Genel Mudar Yardimcisi (CFO) tarafindan ytrttilmektedir.

Ana Sézlesme'de, Yonetim Kurulu Uyeleri'ne agirlikli oy veya
veto hakkr taninmamustir.
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> Kurumsal Yonetim
llkelerine Uyum Beyani

Sirket'te Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Tirk Ticaret Kanunu'nun 334 ve 335. maddelerinde

éngoriilen durumlar igin Genel Kurul izin verebilir.
Etik Kurallar

Etik Calisma Kurallari, sirketin temel davranis ilkelerini
kapsamaktadir. Yasal, toplumsal ve ekonomik kosullarda
meydana gelen degisimlerin yanisira Ko¢ Holding'in
imzaladigi Kiiresel illkeler Sézlesmesi (Global Compact)
kriterlerine uyum dogrultusunda Tiipras Etik Calisma
Kurallari'ni yenilemistir.

Sirket personeli, gérevlerini yerine getirirken “Is Etigi
ikeleri"ne ve "Kog Toplulugu Ortak Degerleri’ne uymak
zorundadir. Is prosediirleri, standartlar, kanun ve
diizenlemeler her tiirli tutum ve davranislarimizla ilgili yén
gosterici olamayabilecegi bilinciyle, $irket degerlerimiz
tizerine kurulmus olan is etigi ilkelerimiz ve Etik Kurulu
bulunmaktadir.

Yénetim Kurulu tarafindan benimsenmis Is Etigi Kurallari,
Dirustlik ve Guvenirlilik, Gizlilik ve Ticari Sirlarin Korunmasi,
Cikar Catismasi ve Sorumluluklarimiz basliklari altinda
tanimlanmistir.

S6z konusu metin Sirket web sitesinde Kurumsal Yonetim
bashgr altinda yer almaktadir.

Yonetim Kurulu'nda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi
ve Bagimsizligi

Sirket'te, Yonetim Kurulu'nun gorev ve sorumluluklarini
saglikli olarak yerine getirmek amaciyla olusturulmus
komiteler mevcut olup, komiteler faaliyetlerini belli
prosediirler cercevesinde yiirlitmektedir. Kurulan Denetim
Komitesive Kurumsal Yonetim Komitesi asagidaki prensipler
dogrultusunda calismaktadir.

KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Denetim Komitesi

Mali konularin takibi, periyodik mali tablo ve dipnotlarin
incelenmesi, Kurumsal Yénetim Ilkeleri'nde belirtildigi
cercevede gerekli calismalarin yapilmasi ve Bagimsiz Dis
Denetim Raporu'nun incelenmesi suretiyle mevcut bilgilere
dayanarak mali sonuglara iliskin teklifini Yonetim Kurulu'na
sunmak ve i¢ denetim siirecini kontrol etmek tzere
denetimden sorumlu komite olusturulmustur.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Sirket'in Kurumsal Yénetim Ilkelerine uyumunu izlemek ve
heniiz uygulamaya konulmamis ilkelerin uygulanamama
gerekeelerini incelemek ve Yonetim Kurulu'na uygulamalari
iyilestirici 6nerilerde bulunmak tizere olusturulmustur.

Yonetim Kurulu'na Saglanan Mali Haklar

Yénetim Kurulu Uyeleri'ne saglanan her tiirli hak, menfaat
ve licret Sirket Genel Kurulu'nda belirlenmektedir.

Sirketimiz herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi'ne ve
yoneticisine dogrudan ve dolayli olarak borg vermemekte ve
kredi kullandirmamaktadir.

2006 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantisinda; Yonetim
Kurulu Baskan ve Uyelerine ayda briit 1.650 YTL.-; Denetim
Kurulu Uyelerine ayda briit 1.210.- YTL licret &denmesine
oybirligi ile karar verilmistir.



Gundem

1)
2)

3)

4)

5)

6)

Acilis ve Genel Kurul Baskanlik Divani'nin segimi,

2007 yili faaliyet ve hesaplari hakkinda Yoénetim Kurulu,
Denetgi Raporu ile Bagimsiz Denetleme Kurulusu
Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
(a member of PricewaterhouseCoopers) rapor ézetinin
okunmasi ve gorisilmesi, Yonetim Kurulu'nun 2007 yili
bilangosu ve gelir tablosu ile ilgili dnerisinin kabuld,
degistirilerek kabulii veya reddi,

TTK 315. maddesi uyarinca yil igerisinde Yonetim Kurulu
tyeliklerinde yapilan degisikliklerin onaylanmasi,

Yénetim Kurulu Uyeleri ve Denetcilerin sirketin 2007
yili hesap ve faaliyetlerinden dolayi ibra edilmeleri,

Gorev siireleri dolmus bulunan Yénetim Kurulu
tyelerinin tekrar secilmeleri veya degistirilmeleri, gérev
sirelerinin tayini ve liye adedinin tespiti,

Gorev sureleri dolmus bulunan Denetgilerin tekrar
secilmeleri veya degistirilmeleri ve gérev siirelerinin
tespiti,

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile Denetgilerin aylik

brit Gcretlerinin tespiti,

Yonetim Kurulu'nun 2007 yil kazancinin dagitilmasi ve
dagitim tarihi konusundaki énerisinin kabulg,
degistirilerek kabull veya reddi,
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9) Ortaklarimizin Kurumsal Yonetim ilkeleri’'ne uygun
olarak kar payi dagitim politikamiz hakkinda
bilgilendirilmeleri,

10) Yénetim Kurulu tarafindan belirlenen Sirket
Bilgilendirme Politikasi’nin Genel Kurul'un bilgisine
sunulmas,

11) Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis Sirket Etik
Kurallari'nin Genel Kurul'un bilgisine sunulmasi,

12) Sirketin sosyal yardim amaciylavakifve derneklere 2007
yilinda yaptigi bagis ve yardimlarin Genel Kurul'un
bilgisine sunulmasi,

13) Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan Sermaye
Piyasasinda Bagimsiz Dis Denetleme hakkindaki
Yonetmelik geregi 2008 faaliyetve hesaplarini incelemek
tizere Yénetim Kurulu'nca segilen Bagimsiz Denetleme
Kurulusu'nun onaylanmasi,

14) Yénetim Kurulu Uyelerine Sirket konusuna giren isleri
bizzat veya baskalari adina yapmalarive bu tiir isleri
yapan sirketlerde ortak olabilmelerive diger islemleri
yapabilmeleri hususunda Turk Ticaret Kanunu'nun 334
ve 335. maddeleri kapsaminda izin verilmesi,

15) Genel Kurul Toplanti Tutanagi'nin Bagkanlik Divani'nca
imzalanmasi ve bununla yetinilmesi hususunda Baskanlik
Divani'na yetki verilmesi,

Dilekler,
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2007 Yili Kar Pay;
Dagitimina lliskin Aciklama

Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu Diizenlemeleri'ne gore 2007 yili faaliyetlerinden
1.298.039.017,11 YTL konsolide vergi sonrasi net kar, yasal kayitlara gére ise 1.008.336.801,871 YTL vergi sonrasi net kar elde
etmistir. Sirketin 2007 yili konsolide bilanco aktif toplami ise 9.081.878.891,31 YTLdir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 466. maddesi uyarinca ayrilmasi gereken %5 Kanuni Ihtiyat, énceki yillarda ayrilan tutar tavani astig
icin cari yilda ayrilmamistir.

Yasal kayitlara gore hazirlanan mali tablolardaki dagitilabilir cari donem kari, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine gore hazirlanan mali tablolardaki dagitilabilir cari dénem karindan daha dusiik oldugundan, dagitima
esas alinacak kar, yasal kayitlarda yer alan 1.008.336.8071,81 YTL'dir. Buna gore; 22 Nisan 2008 Sali giinti 2008 yili faaliyet
neticelerini goriismek tizere toplanacak Olagan Genel Kurul'a;

- Yasal Cari Dénem Karindan;
917,786.368,00 YTL hissedarlara temetti,
90.526.540,80 YTL %10 I1. Tertip ihtiyat ve
bakiye 23.893,07 YTL'nin de fevkalade ihtiyat olarak ayrilmasinin énerilmesine,
- Yukaridaki temettl dagitim teklifinin Genel Kurul'ca kabulii halinde yasal kayitlarimiz esas alinarak;
- Dagitilacak 917,786.368,00 YTL nakit temettliniin tamaminin cari yil istisna olmayan kazanglardan karsilanmasina,

- Tam miikellef kurumlar ile Tirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi ile kar payi elde eden dar miikellef kurum
ortaklarimiza, %366,50 nispetinde ve 1,00 YTL nominal degerde bir adet hisse senedine 3,665 YTL briit=net nakit temett
6denmesi;

- Diger hissedarlarimiza %366,50 nispetinde ve 1,00 YTL nominal degerde bir adet hisse senedine 3,665 YTL briit, 3,11525
YTL net nakit temettii 6denmesi;

ve temetti dagitim tarihi baslangicinin T Mayis 2008 Persembe giinii olarak belirlenmesi hususlari Genel Kurul'un onayina

sunulmaktadir.

2008 yilinin tlkemize ve Sirketimize hayirli olmasi dilegiyle saygilar sunariz.

S S

Mustafa V. Kog

Yénetim Kurulu Baskani



01.01.2007-31.12.2007 Hesap Dénemi Kar Dagitim Onerisi
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Sirketimiz tarafindan SPK’nin Seri: XI, No: 25 sayili Tebligi hiikimleri cercevesinde hazirlanan ve Basaran Nas Bagimsiz Denet.

ve Serbest Muh. Mali Mus. A.S. (a member of PricewaterhouseCoopers) tarafindan denetlenen 2007 yili hesap dénemine ait

finansal tablolarimiza gore uzun vadeli topluluk stratejimiz, sirketimiz ile istirak ve bagli ortakliklarinin sermaye gereksinimleri,

yatirimve finansman politikalari, karllik ve nakit durumu dikkate alinarak hazirlanan kar dagitim énerimiz asagidaki tabloda

yer almakta olup, Genel Kurul'da alinacak karara gore yanda agiklanan temettiiniin 6denmesine 1 Mayis 2008 tarihinde

baslanacaktir.

2007 Yili Kar Dagrtim Tablosu (YTL)

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye

250.419.200,00

2. Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gére)

651102.638,05

Esas Sézlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iliskin bilgi

SPK’'ya Gére  Yasal Kayitlara Gére

3. Dénem Kari 1.605.883.018,90 1.252197.224,41
4. Odenecek Vergiler (-) 307.844.001,78 243.860.422,60
5. Net Dénem Kari (=) 1.298.039.017,11 1.008.336.801,81
6. Gecmis Yillar Zararlari (-) 0,00 0,00
7. Birinci Tertip Yasal Yedek (-) 0,00 0,00
8. Konsolidasyona Dahil istirakin (*)
Dagrtim Karari Alinmamis Dagrtilabilir Kar Tutari (-) 100.898.818,28
9. Net Dagitilabilir Dénem Kari (=) 1197140.198,83  1.008.336.801,81
10.Yilicinde Yapilan Bagislar (+) 7.673.658,76
11. Birinci Temettinin Hesaplanacagi Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Dénem Kari 1.204.813.857,59
12. Ortaklara Birinci Temetti 240.962.771,52

- Nakit 240.962.771,52

- Bedelsiz

- Toplam 240.962.771,52
13.imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagrtilan Temettii 0,00
14. Yénetim Kurulu Uyelerine, Calisanlara vb.'e Temettii 0,00
15. intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii 0,00
16. Ortaklara ikinci Temettii 676.823.596,48
17. ikinci Tertip Yasal Yedek Akce 90.526.540,80
18. Statii Yedekleri 0,00
19. Ozel Yedekler 0,00
20. Olaganiistii Yedek 289.726.108,31 23.893,01

21. Dagitilmasi Ongériilen Diger Kaynaklar

- Gegmis Yil Kari

- Olaganusti Yedekler

- Kanun ve Esas S6zlesme Uyarinca Dagitilabilir Diger Yedekler

(*) Istirak kavrami, ana ortakhigin istirak, bagli ortaklik ve miisterek yénetime tabi ortakliklarini da icerecek sekilde kullaniimistir.
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> 2007 Y1l Kar Payi
Dagitimina lliskin Agiklama

Dagitilan Kar Pay1 Orani Hakkinda Bilgi (Imtiyazli-imtiyazsiz Hisse Bazinda)

Toplam Temettii

1 YTL Nominal Degerli Hisseye

Pay Basina Temettii Bilgileri Tutari (YTL) isabet Eden Temettii
Tutari Oran

Grubu (YTL) (%)

Briit
A 917.786.368,00 3,665 366,5
C 0,00 3,665 366,5
Toplam 917.786.368,00

Net
A 850.329.070,08 3115 3115
C 0,00 3115 3115
Toplam 850.329.070,08

Dagitilan Kar Payinin Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Donem Karina Orani

Ortaklara Dagitilan Ortaklara Dagitilan Kar Payinin Bagislar Eklenmis Net

Kar Payi Tutari (YTL)

Dagitilabilir Dénem Karina Orani (%)

917.786.368,00

7618
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Denetim Kurulu Raporu

TUPRAS

TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.
DENETIM KURULU RAPORU
(01.01.2007-31.12.2007)

SIRKETIN

Unvani

Merkezi

Sermayesi

Faaliyet Konusu

Yonetim ve Denetim Kurulu Toplantilar

TTK Geregince Yapilan Sayim ve
inceleme Sonuglari

intikal Eden Sikayet ve Yolsuzluklar ile
Bunlar Hakkinda Yapilan islemler

Saygilarimizla,

Ali Tarik Uzun

Dei etci

Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Kérfez-KOCAELI

a) Kayith Sermaye: 500.000.000.- YTL

b) Cikarilmis Sermaye: 250.419.200.- YTL

Yurticinde ve yurtdisinda petrol rafinerileri ve ek tesisleri ile her tirli
yardimci ve tamamlayici tesisleri kurmak, satin almak, bu tesislere istirak etmek
ve gerektiginde tevsi etmek;

Her cesit ham petrol ve petrol driinlerini temin ve rafine etmek, ihrag ve ithal
etmek, depolamak, yurticinde ve yurtdisindaki rafinerilerde ham petrol islemek
veya isletilmesini saglamak;

Petrokimya ve enerji ile ilgili sanayi alanlarinda tesisler kurmak ve isletmek;
llgili mevzuat hiikiimleri dahilinde her tiirlii tahvil ve menkul kiymet ¢ikarmak;

Amacinin tahakkuku icin her tirlii hukuki, sinai ve ticari faaliyetlerde bulunmak,
gerekli arac, gereg, malzeme, tasinir ve tasinmaz mali temin ve tedarik etmek.

2007 yiliigcinde, gergeklestirilen biitiin Yonetim Kurulu toplantilarina istirak
edilmis, ydnetime yardimci olmak amaciyla giindemdeki konularla ilgili goris
sunularak temennilerde bulunulmustur.

2007 yiliiginde muhtelif zamanlarda Sirket'in kayitve islemleri drnekleme suretiyle
incelenmis, herhangi bir usulsiizlige rastlanmamistir.

Sirket'in kasa sayimlari esnasinda yapilan kontrollerde teslim alinan ve kasada
saklanmakta olan kiymetli evrakin kayitlara uygun oldugu gorilmustur.

Denetim Kurulumuza 2007 yili igerisinde intikal eden herhangi bir sikayet ve
yolsuzluk konusu bulunmadigindan, idari ve hukuki yonden yapilacak bir islemin
bulunmadigi kanaat ve sonucuna variimistir.

Turkiye Petrol Rafinerileri A.S.'nin 01.01.2007-31.12.2007 dénemi hesap ve
islemlerini, Tiirk Ticaret Kanunu, Sirket Ana Sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel
kabul gérmiis muhasebe ilke ve standartlarina gére incelemis bulunmaktayiz.

Netice olarak, Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmis bulunan raporda 6zetlenen
Sirket calismalari ile Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarina gére dizenlenen konsolidasyon sonrasi mali
tablolar, Vergi Usul Kanunu'na uygun mali tablolar ve Yonetim Kurulu'nun karin
dagitimiileilgili 6nerilerinin tasvibinive Yonetim Kurulu'nun aklanmasi hususunu
Genel Kurul'un yiiksek gorslerine sunariz.

ibrahim Murat Gaglar
Denetgi

R

Siikrii Dilaver
Denetgi

/):L Vo
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Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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BAGIMSIZ DENETiM RAPORU

Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.$.'nin Yénetim Kurulu’na

1.

Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S ("TUPRAS"), bagli ortakligi ve miisterek yénetime tabi ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu,
Snemli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

2.

Grup yénetimi, konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstizliikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gercegi dirtist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda gértis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin konsolide
finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak tzere planlanarak ytritilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin
kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadig;
hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup'un ig kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile ig kontrol sistemi arasindaki
iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan nemli muhasebe tahminlerinin ve
konsolide finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimizin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

4.

Gorisumiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.$.'nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte
sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari (Dipnot 2)
cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Cansen Basaran Symes, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

istanbul, 26 Mart 2008
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31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Yeni Turk Lirasi ["YTL] olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR Notlar 2007 2006
Cari/Dénen Varliklar 5.387.435 3.790.771
Hazir degerler 4 962.777 370.241
Menkul kiymetler (net) 5 - -
Ticari alacaklar (net) 7 1.713.057 1.334142
Finansal kiralama alacaklari (net) 8 - -
iliskili taraflardan alacaklar (net) 9 69.302 118441
Diger alacaklar (net) 10 9.262 3.908
Canlivarliklar (net) 1 - -
Stoklar (net) 12 2.287480 1.921187
Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen vergi varliklari 14 - -
Diger cari/dénen varliklar 15 345,557 42.852
Cari Olmayan/Duran Varliklar 3.694.444 3.235.496
Ticari alacaklar (net) 7 3.825 2.588
Finansal kiralama alacaklari (net) 8 - -
iliskili taraflardan alacaklar (net) 9 - -
Diger alacaklar (net) 10 - -
Finansal varliklar (net) 16 52.555 36.880
Pozitif/negatif serefiye (net) 17 189.073 189.073
Yatirim amagli gayrimenkuller (net) 18 4.621 4621
Maddi varliklar (net) 19 2.986.481 2.631480
Maddi olmayan varliklar (net) 20 134.265 138.936
Ertelenen vergi varliklari 14 1.983 -
Diger cari olmayan/duran varliklar 15 321.641 231918
Toplam Varliklar 9.081.879 7.026.267

37 Aralik 2007 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyle hazirlanan konsolide mali tablolar, yayinlanmak tizere 26 Mart 2008 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda

onaylanmis ve Genel Miidiir Yardimcisi ibrahim Yelmenoglu ve Finansal Raporlama Miidiirii Deniz Késeoglu tarafindan imzalanmistir.

ilisikteki notlar konsolide mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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YUKUMLULUKLER Notlar 2007 2006
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.091.310 2.736.289
Finansal borclar (net) 6 148466 131.605
Uzunvadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari (net) 6 109.524 113.672
Finansal kiralama islemlerinden borclar (net) 8 - -
Diger finansal yiikiimliliikler (net) 10 - -
Ticari bor¢lar (net) 7 2483.571 1.501.713
iliskili taraflara borglar (net) 9 41.540 50.708
Alinan avanslar 21 12.810 11.227
Devam eden insaat sézlesmeleri hakedis bedelleri (net) 13 - -
Galisanlara saglanan fayda karsiliklari 22 - -
Borg karsiliklari 23 135.354 116.787
Ertelenen vergi yikimlultgu 14 - -
Diger yiikiimliltikler (net) 10 1160.045 810.577
Uzun Vadeli Yiikiimliltkler 845.446 801.608
Finansal borglar (net) 6 437533 488.957
Finansal kiralama islemlerinden borclar (net) 8 - -
Diger finansal yikiimlalikler (net) 10 - -
Ticari borclar (net) 7 267 768
iliskili taraflara borglar (net) 9 17471 31.626
Alinan avanslar 21 - -
Galisanlara saglanan fayda karsiliklari 22 - -
Borg karsiliklari 23 99.641 86.596
Ertelenen vergi yikimlultgu 14 148.561 108.363
Diger yiikiimlltikler (net) 10 141.973 85.298
Toplam Yiikiimliliikler 4.936.756 3.537.897
Ana Ortaklik Disi Paylar 24 33.208 26.771
OZSERMAYE 4111.915 3.461.599
Sermaye 25 250.419 250.419
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi 25 - -
Sermaye Yedekleri 26 1.954.800 1.939.832
Hisse senetleri ihrag primleri 172 172
Hisse senedi iptal karlari - -
Yeniden degerleme fonu - -
Finansal varliklar deger artis fonu 14.968 -
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari 1.939.660 1.939.660
Kar Yedekleri 27 374.528 312.769
Yasal yedekler 328.795 264.074
Statli yedekleri - -
Olaganustl yedekler 48.695 48.695
Ozel yedekler - -
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul satis kazanglar - -
Yabanci para gevrim farklari (2.962) -
Net Dénem Kari 1.298.039 822.430
Gegmis Yillar Karlari 28 234129 136.149
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 9.081.879 7.026.267
Taahhutler sarta bagli varliklar ve ytikimlultkler 31

ilisikteki notlar konsolide mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.
31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Yeni Turk Lirasi ["YTL] olarak gosterilmistir.)

Notlar 2007 2006
Esas Faaliyet Gelirleri 22.527.947 20.111.588
Satis gelirleri (net) 36 22.520.083 20103.086
Satislarin maliyeti (-) 36 (20.720.755) (18.956.944)
Hizmet gelirleri (net) 36 7.864 8.502
Esas faaliyetlerden diger gelirler 36 - -
Briit Esas Faaliyet Kari 1.807.192 1.154.644
Faaliyet giderleri (-) 37 (537.334) (318.181)
Net Esas Faaliyet Kari 1.269.858 836.463
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 38 517517 253101
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 38 (169.568) (46.586)
Finansman giderleri (net) (-) 39 (5.487) (29.694)
Faaliyet Kari 1.612.320 1.013.284
Net parasal pozisyon kari/zarari 40 - -
Ana Ortaklik Disi Kar (-) 24 (6.437) (5.552)
Vergi Oncesi Kar 1.605.883 1.007.732
Vergiler 41 (307.844) (185.302)
Net Dénem Kar 1.298.039 822.430
Nominal degeri 1 Ykr olan hisse basina kazanc (Ykr) 42 518 3,28

ilisikteki notlar konsolide mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.
31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Yeni Turk Lirasi ["YTL] olarak gésterilmistir.)

Hisse  Ozsermaye Finansal Yabanci
senetleri enflasyon varliklar para Gegmis
ihrag  diizeltmesi deZer artis Yasal Olaganiisti  ¢evrim yillar  Net dénem Toplam
Sermaye primi farklari fonu  yedekler yedekler  farklar karlari kari  6zsermaye
1 Ocak 2006 250.419 172 1.939.660 - 216.840 48.695 - (12.448) 680.699 3.124.037
Transfer - - - - 47.234 - - 633465 (680.699) -
Temettii ddemesi - - - - - - - (484.868) - (484.868)
Net donem kéri - - - - - - - - 822430 822430
31 Aralik 2006 250.419 172 1.939.660 - 264.074 48.695 - 136149 822.430 3.461.599
1 Ocak 2007 250.419 172 1.939.660 - 264.074 48.695 - 136149 822.430 3.461.599
Transfer - - - - 64.721 - - 757.709 (822.430) -
Temettii ddemesi - - - - - - - (659.729) - (659.729)
Finansal varliklar makul deger artisi - - - 15.600 - - - - - 15.600
Makul deger degisiminden

dogan ertelenen vergi (Not 14) - - - (632) - - - - - (632)
Yabanci para gevrim farklari - - - - - - (2962) - - (2.962)
Net dénem kari - - - - - - - - 1298039  1.298.039
31 Aralik 2007 250.419 172 1.939.660 14.968 328.795 48.695 (2.962) 234129 1.298.039 4.111.915

ilisikteki notlar konsolide mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Yeni Turk Lirasi ["YTL] olarak gosterilmistir.)

Notlar 2007 2006
Vergi ve ana ortaklik dist kar dncesi dénem kari 1.612.320 1.013.284
Amortisman ve itfa paylari 19 ve 20 120.688 181450
Kidem tazminati ytkimlilagindeki artis 23 25.779 18.529
Tahsil edilen kidem tazminati 6demeleri 23 - (23.283)
Maddi varlik satislarindan kaynaklanan karlar (162) (973)
Gevre yukimlulugi karsiligindaki artis 23 11152 5159
EPDK katki payi karsiligindaki artis 23 7578 8.766
Dava karsiliklarindaki (azalis)/artis 23 (3.388) 7.851
Stok deger diistikligi karsiigindaki azalis 12 (2.825) (2101)
Kideme tesvik primi karsiligindaki artis 23 693 4.024
izin ticretleri karsihgindaki artis 23 3.971 762
Diger borg karsiliklarindaki (azalis)/artis 23 (2.650) 563
Ayrilan personel karsiligindaki artis 23 9.240 -
Supheli alacak karsiligindaki artis 6.401 29
Faiz geliri (net) (122.909) (101.261)
Ertelenmis finansman geliri 3.560 7462
Banka kredilerinden kaynaklanan kur farki (geliri)/gideri 39 (60.757) 19.667
Yabanci para cevrim farklari (2.962) -
Varlik ve yiikiimliliklerdeki degisimler 6ncesi saglanan nakit akimi 1.605.729 1139.928
isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklikler:
Ticari alacaklardaki artis (388.278) (533.852)
iliskili taraflardan alacaklardaki azalis/(artis) 49139 (84.478)
Diger alacaklardaki artis (5.354) (3.680)
Stoklardaki artis (363.468) (462.535)
Diger cari/dénen varliklardaki artis (302.705) (8.309)
Diger cari olmayan/duran varliklardaki (artis)/azalis (89.723) 34.404
Ticari borglardaki artis 982479 474.053
iliskili taraflara borclardaki azalis (23.323) (49.514)
Alinan avanslardaki artis 1.583 2.594
Diger ytikimluluklerdeki artis 406.143 278476
Odenen vergiler (237.326) (174.458)
Odenen kidem tazminati 23 (14.411) (49.881)
Odenen dava karsiliklari 23 (5.244) (123)
Tahsil edilen kidem tazminati 6demeleri 23 - 23.283
Odenen izin karsilig! 23 (1.388) (14.559)
Odenen kideme tesvik primi 23 (965) (7.977)
Odenen EPDK katki pay 23 (8.758) (7.333)
Odenen cevre yiikiimlligi 23 (22114) (6171)
Odenen diger karsiliklar 23 (955) (7.888)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 1.581.061 541.980
Yatirim faaliyetleri:
Maddivarlik alimlari 19 (466.957) (397.812)
Maddi varlik satisindan elde edilen hasilatlar 1.552 1.913
Maddi olmayan varlik alimlari 20 (8.347) (933)
Misterek yonetime tabi ortaklik satin alimi igin net nakit ¢ikisi 32 - (458.946)
Alinan faizler 148116 110.399
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit cikislari (325.636) (745.379)
Finansman faaliyetleri:
Alinan banka kredileri, (net) 18.505 22.322
Odenen faizler (21.949) (9120)
Odenen temettiiler (659.729) (484.868)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (663.173) (471.666)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azalis) 592.252 (675.065)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem basi bakiyesi 4 369.254 1.044.319
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem sonu bakiyesi 4 961.506 369.254

ilisikteki notlar konsolide mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. ("“TUPRAS" veya “Sirket”) 16 Kasim 1983 tarihinde kurulmustur. Sirket'in ana faaliyet konulari asagidaki gibidir:
e Ham petrol tedarik ve rafine etmek, gerektiginde petrol tiriinlerini ithal ve ihrag etmek ve bu maksatla yurt icinde ve disinda petrol rafinerileri kurmak ve isletmek,

e Petrokimya sanayii ve ilgili diger sanayii alaninda fabrikalar, tesisler kurmak ve isletmek,

e Petrokimyasal maddeler ve ilgili diger maddelerin elde edilmesi icin gerekli hammaddeler ve yardimci maddeler, malzeme ve kimyasal maddeleri tedarik ederek

islemek veya bu maddeleri tiretmek ve bu maddelerin ticaretini yapmak,

o Uretim faaliyetinin her asamasinda elde edilecek iriinleri ambalajlamak ve bunun igin ambalaj endiistrisi kurmak, atik, yan ve standart disi maddeleri degerlendirmek

ve/veya satmak, degerlendirme olanagi bulunmayan maddelerin yok edilmesi igin gerekli tesisleri kurmak ve isletmek,

e Yasave yonetmelikler gergevesinde, her tlirlii enerji ve enerji ile ilgili sanayi alaninda santraller, tesisler kurmak ve isletmek. Bunun igin gerekli her tirlii ekipman,

malzeme ve kimyevi maddeyi tedarik ederek kullanmak ve bu maddelerin ticaretini yapmak,

e Hertirlu petrol tiriinleri, LPG ve dogalgazin yurtici, yurtdisi toptan ve perakende alimi, satimi, ithali, ihraci, depolanmasi, pazarlanmasi ve dagitimini yapmak,
yaptirmak, bu triinlerin perakende satisini teminen akaryakit istasyonlari ve bakim tesislerini kurmak, isletmek ve islettirmek, devralmak, devretmek veya kiralamak,

bayilik vermek, kendisine ait veya kiralayacagi tasima araglari ile nakliye hizmeti yapmak, bu amag ve konularda kismen ya da tamamen faaliyet géstermek lizere diger

gercek ve tiizel kisilerle dagitim ve pazarlama sirketi veya benzeri diger ortakliklar kurmak veya mevcut ortakliklarin hisse senetlerini ve hisseyi temsil eden evraklarini

temelliik etmek, gerektiginde satmak, istirak paylarini almak veya devretmektir.

Tupras, bagli ortakligi ve misterek ydnetime tabi ortakliklarinin (topluca “Grup” olarak adlandirilacaktir) temel faaliyetleri Tiirkiye'de olup, Grup’un faaliyetleri rafinaj ve
dagitim sektorleri altinda toplanmistir. Cografi béltimler bazindaki bilgiler, Grup’un faaliyetlerinin, konsolide mali tablolar genelinde ve parasal dnemlilik g6z 6niine
alindiginda, Tirkiye disindaki cografi béltimler agisindan raporlanabilir bolim 6zelligi gostermediginden dolay ilisikteki konsolide mali tablolarda raporlanmamistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK") kayithdir ve hisseleri 1991 yilindan beri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (“IMKB”) islem gérmektedir. 31 Aralik 2007
tarihi itibariyle, Sirket'in IMKB'ye kayitli %49 oraninda hissesi mevcuttur. Ayni tarih itibariyle Sirket'in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki

gibidir (Not 25):

%

Enerji Yatirimlari A.S. 51,00
Halka acik kisim 49,00
100,00

TUPRAS'in bagh ortaklik ve miisterek ydnetime tabi ortakliklari ve faaliyet konulari asagida belirtilmistir:

Bagli Ortaklik

Faaliyet
gosterdigi lilke

Faaliyet konusu

Ditas Deniz Isletmeciligi ve Tic. A.S.

("DITAS" veya "Bagli Ortaklik”)

Miisterek yonetime tabi ortaklik

Turkiye

Faaliyet
gosterdigi llke

Ham petrol ve petrol
trdinleri tasimaciligi

Faaliyet konusu

OPET Petrolciilik A.S. ("Opet”)

Opet Gida ve Ihtiyag Maddeleri Turizm Sanayi i¢ ve Dis Ticaret A.S. (“Opet Gida")
Opet International Limited ("Opet International”)

Opet Trade BV.
Opet Trade Ireland

TBS Denizcilik ve Petrol Uriinleri Ticaret A.S. (“TBS")

Opet Aygaz BV.

Turkiye
Turkiye
ingiltere
Hollanda
irlanda
Turkiye
Hollanda

Petrol Uirlinleri perakende satisi
Gida drtnleri dagitimi

Petrol trlinleri ticareti

Petrol trlinleri ticareti

Petrol trlinleri ticareti

Liman petrol irtinleri tedariki

Petrol dirlinleri ve madeni yag dagitimi

Opet Aygaz BV.'nin Bulgaristan’da Opet Aygaz Bulgaria EAD adli bir bagli ortakligi bulunmaktadir. Bu sirket perakende satislar igin petrol istasyonlari agini gelistirmek ve

toptan satis konularinda faaliyet gostermektedir.
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31 ARALIK 2007 TARIHLI KONSOLIDE MALI
TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Yeni Tiirk Lirasi ["YTL'] olarak gésterilmistir.)

Grup'un biinyesinde ¢alisan ortalama personel sayisi 31 Aralik 2007 tarihinde 5.520'dir (31 Aralik 2006: 5.572).
Sirket'in bu konsolide mali tablolarin hazirlandigi tarih itibariyle tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:

Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Petrol Caddesi, 41002
Kérfez, Kocaeli

NOT 2-MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Uygulanan muhasebe standartlari

TUPRAS'in konsolide mali tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun olarak hazirlanmistir. SPK, XI-25 numarali “Sermaye Piyasalarinda Finansal Raporlama Standartlar” tebliginde (“Teblig") kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti
yayinlamistir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu ("IASB”) tarafindan yayimlanmis olan Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari'nin ("UFRS") uygulanmasi halinde SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uyulmus sayilacagi belirtilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla ilisikteki konsolide mali tablolarda, 1
Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan yayimlanmis Uluslararasi Muhasebe Standardi ("UMS") 29, “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” uygulanmamistir. Konsolide mali tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK'nin izin verdigi alternatif uygulama cercevesinde ve SPK tarafindan 20
Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni mali tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu ("TTK"), vergi
mevzuati ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanhgi”) tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. SPK Finansal Raporlama
Standartlari’'na gore hazirlanan bu konsolide mali tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikimluklilerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Yeni
Tirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Konsolide mali tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.2 Yabanai iilkelerde faaliyet gsteren miisterek yonetime tabi ortakliklarin mali tablolar

Yabanci tlkelerde faaliyet gésteren Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar'in mali tablolari, faaliyet gésterdikleri tilkelerde gegerli olan kanun ve yénetmeliklere uygun olarak
hazirlanmis olup SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. ilgili
yabanci ortakliklarin varlik ve yikimlilikleri konsolide bilango tarihindeki déviz kuru, gelir ve giderler ortalama déviz kuru kullanilarak Yeni Turk Lirasi'na ¢evrilmistir.
Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya gikan kur farklari 6zsermaye icerisindeki yabanci para gevrim farklari kalemi altinda takip edilmektedir.

2.3 Konsolidasyon esaslari

a) Konsolide mali tablolar asagidaki (b), (c), (d) ve (e) maddelerinde belirtilen esaslara gére ana sirket olan TUPRAS, Bagli Ortakligi ve Miisterek Yénetime Tabi
Ortakliklari’nin mali tablolarini kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin mali tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, SPK Finansal Raporlama
Standartlarina uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yapilmistir.

b) Bagl Ortaklik, Sirket'in ya (i) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50'den
fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya (ii) oy kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari tizerinde
fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Sirket'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri
ifade eder.
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Asagidaki tabloda 371 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle bagl ortaklik oranlari gdsterilmistir:

Sirket tarafindan

sahip olunan dogrudan Etkin ortaklik
ve dolayli oy hakki (%) payi (%)
Bagli Ortaklik
Ditas Deniz Isletmeciligi ve Tic. A.S. 7998 7998

Bagli Ortaklik’a ait bilango ve gelir tablosu tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide edilmis olup, Sirket'in sahip oldugu paylarin kayitli istirak degeri, ilgili
Ozsermaye ile karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile Baglh Ortakligi arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket'in
sahip oldugu bagli ortaklik hisselerinin kayitl degerleri ve bu hisselerden kaynaklanan temettiler, ilgili 6zsermaye ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

c) Mausterek Yonetime Tabi Ortaklik, Grup'un bir veya daha fazla miitesebbis ortak tarafindan miistereken yénetilmek tizere, bir ekonomik faaliyetin tistlenilmesi igin bir
sozlesme dahilinde olusturulan sirketleri ifade etmektedir. Grup bu misterek kontroli, kendisinin dogrudan ya da dolayli olarak sahip oldugu hisselerden veya iliskili
taraflarin sahip oldugu paylara ait oy haklarini onlar adina kullanma (ekonomik bir yarar beklemeksizin) yetkisinden yararlanarak saglamaktadir. Msterek Yénetime
Tabi Ortakliklar oransal konsolidasyon yontemi kullanilmak suretiyle konsolidasyon kapsamina alinirlar. Oransal konsolidasyon yénteminde, Miisterek Yénetime Tabi
Ortakliklar'a ait mali tablolarda yer alan varlik, ytkiimliiliik, gelir ve giderler, Grup’un sahip oldugu etkin ortaklik payi ile konsolidasyon islemine tabi tutulmaktadir.

Asagidaki tabloda 371 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik oranlari gosterilmistir:

2007 2006

Sirket tarafindan Etkin Sirket tarafindan Etkin
sahip olunan dogrudan ortaklik sahip olunan dogrudan ortaklik
ve dolayli oy hakki (%) payi (%) ve dolayli oy hakki (%) payi (%)

Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik
Opet %50,00 %40,00 %50,00 %40,00
Opet Madeni Yag Sanayi Ticaret ve Nakliye A.S. (*) - - %50,00 %39,99
Opet Gida %50,00 %39,99 %50,00 %39,99
Opet International Ltd. %50,00 %40,00 %50,00 %40,00
Opet Trade BV. %50,00 %40,00 %50,00 %40,00
Opet Trade Ireland %50,00 %40,00 %50,00 %40,00
TBS %25,00 %19,60 %25,00 %19,60
Opet Aygaz BV. %25,00 %20,00 %25,00 %20,00

(*) Opet Madeni Yag Sanayi Ticaret ve Nakliye A.$. 30 Nisan 2007 tarihi itibariyle Opet ile yasal olarak birlesmistir.

Opet, bagli ortakliklari ve miisterek yonetime tabi ortakliklari, 28 Aralik 2006 tarihli Hisse Devir ve Temlik S6zlesmesi sonrasinda misterek yonetime tabi ortaklik olarak
konsolidasyon kapsamina dahil edilmistir (Not 32).

d) Grup'un toplam oy haklarinin %20'nin altinda oldugu veya %20'nin tizerinde olmakla birlikte Grup’un énemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide mali tablolar
agisindan énemlilik teskil etmeyen, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen satilmaya hazir finansal varliklar makul degerleriyle, makul degerleri gtivenilir bir
sekilde belirlenemeyen satiimaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri tizerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik diistildiikten sonra konsolide mali tablolara
yansitilmistir (Not 16).

e) Bagli Ortaklik'in netvarliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda ana ortaklik disi pay
olarak gosterilmis ve Grup'un netvarliklarina ve faaliyet sonuglarina dahil edilmemistir.
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2.4 Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli mali tablolarin yeniden diizenlenmesi
Cari dénem konsolide mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gériildigtinde yeniden siniflandiriimistir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide mali tablolari 6nceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik
2007 tarihi itibariyle konsolide bilangosunu 371 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu ile; 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide gelir tablosunu 37 Aralik 2006 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide gelir tablosu ile, T Ocak-31 Aralik 2007 hesap dénemine ait nakit akim
tablosu ve 6z sermaye degisim tablolarini ise 1 Ocak -371 Aralik 2006 hesap dénemine ait ilgili konsolide dénem mali tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Grup, 37 Aralik 2007 tarihli konsolide mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi i¢in 31 Aralik 2006 tarihli konsolide bilangosunda gerekli siniflandirma islemlerini
yapmistir. Bu degisiklikler asagida agiklanmistir:

a) 2006 yilinda Opet hisselerinin alimina iliskin yapilan gegici muhasebelestirmenin tamamlanmasi nedeniyle 37 Aralik 2006 tarihli konsolide bilangoda yapilan diizeltmeler:

Not 32'de detayli olarak aciklandi iizere, TUPRAS, 28 Aralik 2006 tarihinde Opet Petrolciiliik A.S.'nin sermayesinin %40 oranindaki kismina karsilik gelen hisseleri satin
alarak, Opet'in mali ve isletme politikalarini miistereken kontrol etme hakkina sahip olmustur.

TUPRAS, UFRS 3, “isletme Birlesmeleri” ("UFRS 3”) standardi uyarinca bu islemi, satin alma ydntemini uygulayarak muhasebelestirmektedir. Bu amagla, Opet'in satin alim
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yiikimliltk ve sarta bagli yiikimlltklerinin makul degerlerinin tespit edilmesi gerekmektedir. S6z konusu makul degerlerin, alimin
gerceklestigi ddonem sonu olan 31 Aralik 2006 tarihine kadar gegici olarak belirlenebilmis olmasi nedeniyle, 31 Aralik 2006 tarihli konsolide mali tablolarda, UFRS 3
uyarinca, s6z konusu islem gegici olarak muhasebelestirilmistir.

Grup, Opet'in, iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yikimlulik ve sarta baglh yikimltliiklerinin makul deger belirleme calismasini 2007 yili ierisinde nihai hale getirmis ve
37 Aralik 2006 tarihli konsolide mali tablolarinda yaptigi gegici muhasebelestirmeyi tamamlamistir. Makul deger belirleme calismasi sonucunda, Opet'in tanimlanabilir ve
ayristirilabilir maddi olmayan varliklarinin makul degeri UFRS 3'te agiklanan makul deger belirleme yéntemleri kullanilarak belirlenmis olup, bu maddi olmayan varliklar
Opet'in sadece Grup konsolide mali tablolarinin hazirlanmasi amaciyla diizenlenen mali tablolarina yansitiimistir. S6z konusu ¢alismanin tamamlanmasi sonucu, 371 Aralik
2006 tarihli konsolide bilangoda asagidaki siniflandirma degisiklikleri yapilmistir:

31 Aralik 2006

Stoklardaki artis 7.800
Diger duran ve donen varliklardaki artis 15.528
Maddi varliklardaki artis 63.336
Maddi olmayan varliklardaki artis 117494
Finansal varliklardaki azalis (2.956)
Ertelenen vergi yukimlultgtndeki artis (36.043)
Alinan avanslardaki azalis 2.504
Diger 871
Serefiyedeki azalis 168.534

b)  Diger siniflandirmalar:

37 Aralik 2006 tarihli konsolide bilangoda, “ticari alacaklar” icerisinde siniflandirilan 104.283 bin YTL tutarinda Opet'ten ticari alacaklar, “iliskili taraflardan alacaklar”
hesabina siniflandiriimistir (Not 9).

37 Aralik 2006 tarihli konsolide bilangoda, “diger duranvarliklar” icinde siniflandirilan 59141 bin YTLlik kimyevi maddeler “ilk madde ve malzeme stoklari” altinda
siniflandirimistir (Not 12).
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2.5 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikiimltliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ytkiimliliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukimliliklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gésterilirler.

NOT 3-UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI
Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:
3.1 Hazir degerler

Hazir degerler konsolide bilancoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Hazir degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi li ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir (Not 4).

3.2 Ticari alacaklar ve deger diisiikligii karsiligi

Grupun dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyetleri tizerinden degerlendirilmistir.

Grup'un 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar igin bir deger diistiklugi karsihg
olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger disiiklagu tutari, kaydedilmesinden sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, soz konusu tutar, cari dénemde diger gelirlere yansitilir (Not 7).
3.3 llikili taraflar

Konsolide mali tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, ist diizey yonetim personeli ve Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara
bagli sirketler, istirak ve ortakliklar ile Kog Toplulugu sirketleri, iliskili taraflar olarak kabul edilmislerdir (Not 9).

3.4 Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da elde etme bedelinden distik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, dénistiirme maliyetlerini ve
stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri igerir. Grup, stoklarini agirlikli ortalama yéntemine gére degerlemektedir. Uretim
stirecinde ayni anda birden fazla tiriin birlikte tretildiginden dolayi, her bir Griiniin tiretim maliyeti ayri olarak belirlenememektedir. Sirket, tiretim maliyetlerini rasyonel
ve tutarli bir sekilde dagitabilmek igin, tiretim tamamlanma asamasinda tiretim maliyetlerini, trlinler arasinda her bir iriiniin nispi satis degerlerini esas alarak
dagitmaktadir.

Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek i¢in gerekli tahmini satis
maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 12).

3.5 Yedek parga ve malzemeler

Yedek parca ve malzemeler net geri kazanilabilir deger ya da elde etme bedelinden distik olani ile degerlenir. Yedek parca ve malzemelerin maliyeti tiim satin alma
maliyetlerini ve yedek parcalarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir. Grup, yedek parca ve malzemelerini agirlikli ortalama
yontemine gore degerlemektedir. Grup, uzun stredir kullaniimayan ve yakin bir gelecekte kullanilmasini 6ngérmedigi yedek parca ve malzemeler igin karsilik
ayirmaktadir.
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3.6 Satilmaya hazir finansal varliklar

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.
Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gézetilmeksizin elde tutulan finansal
araglar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandiriimistir. Bunlar, yénetimin konsolide bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire icin finansal araci
elde tutma niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satisina ihtiyag duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi halde dénen varliklar
olarak siniflandirilir. Sirket yénetimi, bu finansal araglarin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmayi
gbzden gegirmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kér ve zararlar dénem sonuglari ile iliskilendiriimeden finansal varligin
konsolide mali tablolardan ¢ikarildigi tarihe kadar dogrudan ézsermaye iginde “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu” hesabinda muhasebelestirilmistir. Satilmaya hazir
finansal varliklar konsolide mali tablolardan gikarildiklarinda, 6zsermayede “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu”nda takip edilen ilgili kazang ve zararlar konsolide gelir
tablosuna transfer edilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir makul degerinin olmadigi durumlarda finansal varligin makul degeri degerleme teknikleri kullanilarak
belirlenir. Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullarina uygun giincel islemleri veya esasen benzer diger yatirim araglarini baz almayi ve yatirim yapilan sirkete 6zgu sartlari
dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini icerir.

Sirket'in %20'nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda
kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamasi ve makul degerin giivenilir bir sekilde élciilemedigi durumlarda finansal
varhigin kayitl degeri elde etme maliyeti tutarindan, sayet mevcutsa, deger duistkltgt karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir (Not 16).

3.7 Maddi varliklar

Maddi varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diistilmesi ile bulunan net degerleri ile gosterilmektedir. Tarihi degerler, maddivarligin iktisabi ile direkt
olarak ilgili olan maliyetleri icermektedir. iktisap tarihinden sonraki maliyetler, sadece varlikla ilgili gelecekteki ekonomik faydanin Grup'a akisinin muhtemel oldugu ve
varligin maliyetinin glvenilir olarak dl¢llebildigi durumlardavarligin defter degerine ilave edilir veya ayri bir varlik olarak kaydedilir. Diger tim bakim onarim giderleri
ilgili doneme ait gelir tablosunda giderlestirilir. Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri tizerinden faydali émiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi

kullanilarak ayrilmaktadir (Not 19).

Not 32'de belirtildigi tzere, Opet iktisabi ile elde edilen maddi varliklar, UFRS 3 ile uyumlu olarak, iktisap tarihi olan 28 Aralik 2006'da makul degerlerinden
kaydedilmistir ve iktisap tarihinden itibaren kalan faydali dmurleri Gizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Grup'un sahip oldugu maddi varliklarin tahmin edilen faydali miirleri asagida belirtilmistir:

Faydali 6miir

Yeralti ve yerUstii dlizenleri 3-40 yil
Binalar 40-50 yil
Makina tesis ve cihazlar 3-35yil
Tasit araglari 415 yil
Déseme ve demirbaslar 210yl

Avrazive arsalar, sinirsiz dmiirleri olmasi sebebiyle amortismana tabi degildir.

Birvarligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili varligin
net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi gerceklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin dustilmesi
suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin konsolide bilango
tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddivarliklarin satisi dolayisiyla olusan kér ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.
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3.8 Maddi olmayan varliklar
a) Haklarve yazilimlar

Maddi olmayan varliklar, cesitli haklari, yazilimlari ve iktisap edilen intifa haklarini icermektedir (Not 20). Haklar ve yazilimlar, iktisap maliyeti Gizerinden kaydedilir ve
iktisap edildikleri tarihten sonra 5 yili gegmeyen bir siire icin tahmini faydali émiirleri iizerinden Dogrusal amortisman yéntemi ile amortismana tabi tutulur. intifa
haklarini ise, akaryakit dagitim istasyonlari ile yapilimis isletme sozlesmeleri olusturmaktadir. Opet iktisabi ile elde edilen intifa haklari ise UFRS 3 ile uyumlu olarak 28
Aralik 2006 tarihinde makul degerlerinden kaydedilmis ve iktisap tarihinden itibaren kalan gegerlilik siireleri Gizerinden itfa edilmektedir.

b)  Midsteri iliskileri

UFRS 3'e gore bir isletmenin musterileri ile is iliskileri s6zlesme araciligiyla uygulaniyorsa, iktisap tarihi itibariyle s6z konusu bir sézlesme bulunmasi sarti aranmaksizin,
s6z konusu miisteri iliskileri, maddi olmayan duran varlik olarak tanimlanmasi igin gereken sézlesmeli yasal kriterini saglamaktadir.

Not 32'de belirtildigi tizere Opet iktisabi ile elde edilen musteri iliskileri, UFRS 3 ile uyumlu olarak 28 Aralik 2006 tarihinde makul degerlerinden kaydedilmistir ve iktisap
tarihinden itibaren kalan faydali mrt olan 14 yil Gizerinden itfa edilmektedir (Not 20).

c) Opet marka degeri

Not 32'de belirtildigi tzere Opet iktisabi ile elde edilen Opet markasinin degeri, UFRS 3 ile uyumlu olarak 28 Aralik 2006 tarihinde makul degerlerinden kaydedilmistir ve
iktisap tarihinden itibaren kalan tahmini faydali mri olan 10 yil Gizerinden itfa edilmektedir (Not 20).

d) LPG dagitim sézlesmesi

Not 32'de belirtildigi tizere Opet iktisabi ile elde edilen LPG dagitim sézlesmesi, UFRS 3 ile uyumlu olarak 28 Aralik 2006 tarihinde makul degerlerinden kaydedilmistir ve
iktisap tarihinden itibaren kalan tahmini faydali mri olan 13 yil Gizerinden itfa edilmektedir (Not 20).

3.9 isletme birlesmeleri ve serefiye

isletme birlesmeleri, UFRS 3, “isletme Birlesmeleri”, kapsaminda, satin alim ydntemine gére muhasebelestirilir. Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma
maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma tarihindeki tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve sarta bagli yiikiimliliklerine dagitilir. Satin alim maliyetinin iktisap edilen
isletmenin tanimlanabilir varlik, yikimlulik ve sarta bagl yikimliliklerin makul degerlerindeki iktisap edenin payini asan kismi serefiye olarak konsolide mali tablolarda
muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde iktisap edilen isletmenin/sirketin mali tablolarinda yer almayan, ancak, serefiyenin icerisinden ayrilabilme 6zelligine sahip
varliklar, maddi olmayan duran varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagli yiikiimliiliikler makul degerleri ile konsolide mali tablolara yansitilir. Isletme birlesmesi
sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger diisiikliiglinG isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger
disukligl tespit calismasina tabi tutulur.

iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl yikiimliiliklerin makul degerindeki iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda
ise, fark gelir olarak kaydedilir.

Serefiye, deger dustiklUgi tespiti igin nakit Ureten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olusmasina neden olan isletme birlesmesinden fayda elde edilecegi beklenen
nakit tireten bir ya da birden fazla birime yapilir. Grup, Opet iktisabi nedeniyle Opet'in ana faaliyet konusu olan akaryakit dagitim faaliyetlerini, serefiyenin olusmasina
sebep olan faaliyet olarak degerlendirmektedir. Buna bagli olarak Grup yénetimi, Opet'i tek bir nakit tireten birim olarak degerlendirmektedir.

iktisap edilen tanimlanabilir varliklarin, yiikiimliliiklerin ve sarta bagl yikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin veya birlesme maliyetinin sadece gegici olarak
belirlenebilmesi nedeniyle birlesmenin gerceklestigi dénemin sonunda birlesmenin ilk kez muhasebelestirilmesi gecici olarak yapilmak durumundaysa, iktisap eden, séz
konusu isletme birlesmesini gegici tutarlardan muhasebelestirir. Gegici olarak belirlenmis baslangi¢c muhasebesinin birlesme tarihini takip eden oniki ay icerisinde
tamamlanmasi ve diizeltme kayitlarinin birlesme tarihinden itibaren yapilmasi gerekmektedir (Not 32).
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3.10 Yatirim amagli gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satiimak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya
her ikisi icin elde tutulan araziler ve binalar “yatirim amagli gayrimenkuller” olarak siniflandirilir ve maliyet yéntemine gére maliyet eksi birikmis amortisman (arazi haric)
degerleri ile gosterilir.

Yatirim amagh gayrimenkuller olasi bir deger diistikliigliniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda yatirim amagl gayrimenkullerin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirim amagli gayrimenkuliin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile satis maliyeti distilmiis makul degerden yiiksek olani olarak kabul edilir (Not 18).

3.11 Varliklarda Deger Dustikliigii

Grup, her konsolide bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis amortismanlar dstilerek bulunan defter degerine iliskin
deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, deger diistikligl tutarini belirleyebilmek iin o
varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varligin tek basina geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadigi durumlarda, o varligin ait oldugu nakit
tireten biriminin geri kazanilabilir tutari hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dustildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken,
gelecege ait tahmini nakit akimlari, paranin zaman degerini ve varliga 6zgti riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak buglinkii degerine indirilir.

Varligin (veya nakit treten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi durumunda varligin (veya nakit tireten birimin) defter degeri, geri
kazanilabilir tutarina indirilir. Bu durumda olusan deger dustiklGgi kayiplari konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varligin yeniden degerlenmis olmasi
durumunda, deger diisiikliigl kaybi yeniden degerleme fonundan indirilir.

Deger dustklugiinin iptali nedeniyle varligin (veya nakit tireten birimin) kayitl degerinde meydana gelen artis, dnceki yillarda deger distiklugtntn konsolide mali
tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger diistikligtniin iptali konsolide
gelir tablosuna kayit edilir.

3.12 Pesin 6denen istasyon kira s6zlesmeleri

Not 3.8.ave Not 32'de belirtildigi lizere Opet iktisab ile elde edilen pesin édenen istasyon kira sézlesmeleri, UFRS 3 ile uyumlu olarak, iktisap tarihi olan 28 Aralik
2006'da makul degerlerinden kaydedilmistir ve iktisap tarihinden itibaren kira sézlesmelerinin kalan siireleri boyunca giderlestirilir (Not 15).

3.13 Borglanma maliyeti
Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari gikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, sonradan etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden belirtilir. islem masraflari diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, konsolide

gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya tretimi ile direkt iliski kurulabilen
bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde konsolide gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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3.14 Finansal kiralamalar ve faaliyet kiralamalar

Grup-kiraci olarak

Finansal kiralama

Grup'un esas olarak mulkiyetin tiim risk ve 6diillerini tstiine aldig maddi duran varlik kiralamasi, finansal kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama
déneminin basinda kiralanmis olan varligin rayic degerinden veya asgari kira 6demelerinin o glinkii indirgenmis degerinden disiik olani tzerinden kaydedilir. Her bir kira
Sdemesi, bakiye borg lizerinde sabit bir oranin elde edilmesi amaciyla borg ve finansal masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar dustildiikten sonra ilgili finansal
kiralama borglari, finansal kiralama borglari olarak kayitlara alinir. Finansman maliyetinin faiz unsuru, kira dénemi boyunca konsolide gelir tablosuna gider olarak

yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varligin tahmini faydali 6mrii tizerinden amortismana tabi tutulur.

Finansal kiralamadan dogan borglar, ilgili maddi duran varligin satin alma degeri izerinden konsolide mali tablolara yansitilir. Kira sézlesmesinden dogan faiz 6demeleri
ise, kira ddnemi boyunca konsolide gelir tablosunda gider olarak gosterilir.

Faaliyet kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralari olarak yapilan 6demeler,
kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

3.15 Ertelenen vergiler
Ertelenen vergi, yikimlultk yontemi kullanilarak, varlik ve ytikiimlGliiklerin konsolide mali tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar
tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplamasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca konsolide bilango tarihi itibariyle halihazirda yirirlikte olan vergi oranlari

kullanilir,

Ertelenen vergi yikimlultgu vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye
tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide mali tablolarda muhasebelestirilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikimluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi ytkimlilikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir. Ertelenen vergi varlik veya yiikimlultkleri
konsolide mali tablolarda uzun vadeli olarak siniflandiriimistir (Not 14).

3.16 Kidem tazminati karsihg

Kidem tazminati karsilig1, Grup’un, personelin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin simdiki
zamana indirgenmis degerini ifade eder (Not 23).

3.17 Kideme tesvik primi karsihigi

Grup'un belli bir kidemin tzerindeki ¢alisanlarina 8denen “Kideme Tesvik Primi” (“Prim”) adi altinda sagladigi bir fayda bulunmaktadir. Konsolide mali tablolarda
tahakkuk etmis olan kideme tesvik primi karsiligi, gelecekteki olasi yukumltliklerin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana indirgenmis degerini ifade eder (Not 23).

3.18 Dévizli islemler
Yiliginde gerceklesen dévizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari izerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliilikler, dénem sonunda

gecerli olan déviz kurlari tizerinden Yeni Tiirk Lirasi'na gevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve ytkiimliliiklerin gevrimlerinden dogan kur farki geliri veya zararlari
konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.
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3.19 Gelirlerin kaydedilmesi

Gelir, mal ve hizmet satislarinin faturalanmis degerlerini ierir. Satislar, Griiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, trtinle ilgili risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis
olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi lzerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Satislarda dnemli riskler ve faydalar, mallar aliciya teslim edildiginde ya da yasal sahiplik aliciya gegtiginde
devredilir. Net satislar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin satis iadelerinden ve satis ile ilgili vergilerden arindiriimis halidir.

Faiz gelirleri zaman dilimi esasina gore gerceklesir, gecerli faiz orani ve vadesine kalan siire iginde etkili olacak faiz oranini dikkate alarak tahakkuk edecek olan gelir
belirlenir.

Satislarin icerisinde dnemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda, makul bedel, gelecekte olusacak tahsilatlarin finansman maliyeti icerisinde yer alan gizli faiz
orant ile indirgenmesi ile tespit edilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark, tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak degerlendirilir.

Elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temettl alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

3.20 Tiirev finansal araglar

Tirev finansal araglar, Opet'in vadeli mal alim satim s6zlesmelerinden olusmaktadir. Bu araglarin ilk olarak kayda alinmasinda elde etme maliyetleri kullaniimakta ve
bunlara iliskin islem maliyetleri elde etme maliyetine dahil edilmektedir. Tiirev finansal araglar, kayda alinmalarini izleyen dénemlerde makul deger ile degerlenmektedir.
Yapilan degerleme sonucu tiirev finansal araglarin makul degerinde meydana gelen farklar konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir (Not 10).

3.21 Karsiliklar

Grup'un gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir ylikiimlilagtiniin bulunmasi ve ytkiimltligln yerine getirilmesi icin kaynaklarin disa
akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin glivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur. Karsiliklar, konsolide bilango tarihi itibariyle
yukimltligln yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin Grup yénetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére hesaplanir ve etkisinin énemli oldugu durumlarda
konsolide bilango tarihindeki degerine indirmek icin iskonto edilir.

3.22 Sarta bagli varliklar ve yiikiimliiltikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilecek muhtemel ytkiimliilikler ve varliklar konsolide mali tablolara alinmamakta ve sarta bagl ytkiimliliikler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir (Not 31).

3.23 Temettii

Temettii alacaklari, alma hakki dogdugu dénemde gelir olarak kaydedilir. Temettii borglari, kar dagitiminin bir unsuru olarak alma hakki dogdugu dénemde yiikimlultk
olarak konsolide mali tablolara yansitilir.

3.24 Finansal araglar ve finansal risk y6netimi

Grup faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz
kalmaktadir. Grup'un risk ydnetim programi, mali piyasalarin dngériilemezligine odaklanmakta olup Grup’un mali performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en
aza indirgenmesini amaglamistir.

Faiz haddi riski

Grup, faiz hadlerindeki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikimlultkler tizerindeki etkisinden dolayi faiz haddi riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz haddi riski, faiz
haddi duyarliligi olan varlik ve ytkiimliliklerin dengelenmesi suretiyle yonetilmektedir.

37 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle kredi faiz tahakkuku rakami 6nemli tutarda olmadigindan dolayi faiz haddi duyarlilik analizi yapiimamistir.
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Likidite riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi
suretiyle yonetilmektedir.

ihtiyath likidite riski ydnetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlari yoluyla fonlamayi miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme
imkanindan olusmaktadir.

Uzunvadeli finansal borglar ve iliskili taraflara uzun vadeli borglarin vade dagilim tablolari, sirasiyla, Not 6 ve Not 9'da sunulmustur.
Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Grup ydénetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan
karsi taraf igin kredi limitleri ile riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde nakit tahsilat yapip teminat alarak azaltmaktadir. Grup’un tahsilat riski esas olarak ticari
alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz éniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda
stipheli alacak karsihigi ayrildiktan sonra konsolide bilangoda net olarak gésterilmektedir.

TUPRAS'in miisterilerinin biiyiik bslimii finansal agidan kuvvetli sirketler ya da devlet kuruluslarindan olusmaktadir. Opet'in ise miisterilerinin énemli bir bélimiini
olusturan yurt igi bayileri tizerinde etkin kontrol sistemi bulunmaktadir. Grup’un yillara gére tahsil edilemeyen alacak tutarina bakildiginda ve yukaridaki sebepler dikkate
alindiginda, Grup yonetimi ticari alacaklarindan olusan kredi riskinin diistik oldugu gériistindedir. Grup’un hazir degerlerini mevduat olarak degerlendirdigi bankalar,
finansal agidan gliglii bankalar arasindan segilmektedir.

Déviz kuru riski

Grup, ddviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Yeni Tiirk Lira'sina gevrilmesinden dolayi kur degisikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir (Not 29).

Grup'un net finansal yiikimlultkleri, esas olarak yurt disindan hammadde ithalati ve ihracat satislari sebebiyle yabanci para ¢evrim riskine maruzdur. Grup, s6z konusu
yabanci para finansal yikimliliklerden 6tiirti ortaya ¢ikan kur riskini, Griin satis fiyatlarina déviz kuru degisimlerini yansitmak suretiyle sinirlandirmaktadir (Not 29).

37 Aralik 2007 tarihi itibariyle YTL'nin, ABD dolari karsisinda %10 oraninda deger kazanmasi/kaybetmesi, diger tim degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, bu para
biriminde olan ticari alacaklardan ve bor¢lardan, hazir degerlerden ve banka kredilerinden olusan kur farki kari/zarari sonucu net karin 227.805 bin YTL (2006: 148.533
bin YTL) daha dustk /ytiksek olmasina sebep olacakti.

37 Aralik 2007 tarihi itibariyle YTL'nin, Euro karsisinda %10 oraninda deger kazanmasi/kaybetmesi, diger tim degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, bu para biriminde
olan ticari alacaklardan ve borglardan, hazir degerlerden ve alinan ve verilen avanslardan olusan kur farki kari/zarari sonucu net karin 12.214 bin YTL (2006: 6.688 bin
YTL) daha dustk/ytksek olmasina sebep olacakti.

Sermaye riski yonetimi

Sermaye'yi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak icin Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini stirdiirmektir.

Grup, sermaye ydnetimini bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bdlinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (konsolide bilangoda gésterildigi gibi kredileri, ticari, iliskili taraflara borglari ve diger borglari icerir) disiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
konsolide bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
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Finansal araglarin makul degeri

Makul bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonillii taraflar arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa,
olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini makul bedelleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metotlari kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, makul bedel
tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Grup'un bir glincel piyasa isleminde elde edebilecegi
tutarlari géstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal enstrimanlarin makul degerinin tahmininde kullanilmistir:

Parasal varliklar

Dénem sonu kurlariyla gevrilen dévize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin kayitl degerlerine yaklastiklari kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalardan alacaklarin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalari dolayisiyla, kayitl degerlerine yaklastiklari kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili stipheli alacak karsiliklarinin kayith degerlerinin makul degerlerini gosterdikleri tahmin edilmektedir.

Parasal borglar

Banka kredilerinin tahmini makul degerleri gelecekte gerceklesmesi beklenen nakit akimlarinin mevcut piyasa oranlari kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur
(Not 6).

3.25 Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, ddnem boyunca mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile tespit
edilir.

Turkiye'de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve ézsermaye enflasyon diizeltmesi farklari hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, Bedelsiz Hisseler, ihraci gikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye déniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

3.26 Nakit akimi

Grup netvarliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda konsolide mali
tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger konsolide mali tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak konsolide nakit akim tablolarini diizenlemektedir (Not 43).

3.27 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlar
Varlik ve ytktimltliiklerin kayith degerleri Gizerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:
a) Iktisap maliyetinin dagrtilmasi:

Grup, Opet iktisabi ile ilgili iktisap maliyetinin dagitiimasi siirecinde maddi ve maddi olmayan varliklarin makul degerlerinin tespitinde belirli tahmin ve varsayimlarda
bulunmustur (Not 32).

b) Faydali 6miir:

Maddi varliklar, yatirim amagli gayrimenkuller ve serefiye haricindeki maddi olmayan varliklar tahmini faydali dmiirleri boyunca itfaya tabi tutulmustur. Yonetim
tarafindan kullanilan faydali miirler Not 3.7 ve 3.8'de agiklanmistir.
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3.28 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye déntik olarak uygulanir ve énceki dénem konsolide mali tablolari
yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek ddnemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

NOT 4-HAZIR DEGERLER

2007 2006
Kasa 87 81
Bankalar
Ozel faizli vadesiz mevduat 661.652 270123
Vadeli mevduat 283.847 67.060
Vadesiz mevduat 13457 30.555
Diger 2463 1435
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari 1.271 987
962.777 370.241

Ozel faizli vadesiz mevduat

31 Aralik 2007 itibariyle bankalardaki vadesiz mevduatin 661.652 bin YTL (31 Aralik 2006: 270.123 bin YTL) tutarindaki kismi ézel faizli vadesiz mevduatlardan
olusmaktadir. Grup, 6zel faizli vadesiz mevduatlardan glinliik faiz kazanmaktadir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle YTL ve ABD dolari cinsinden 6zel faizli vadesiz
mevduatlarin etkin faiz orani sirasiyla %17,70 ve giinltik Libor'dur (31 Aralik 2006: %17,34 ve gtinlik Libor).

37 Aralik 2007 tarihi itibariyle bankalardaki ézel faizli vadesiz mevduat, 284.313 bin YTL karsilig1 244.102 bin ABD dolari ve 4.600 EURO (31 Aralik 2006: 74.062 bin YTL
karsihigi 52.691 bin ABD dolari) tutarinda yabanci para mevduat icermektedir.

Grup tarafindan, Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde belirlendigi Uzere, musterilerden alinan gelir payi bankalarda bloke edilmekte ve 6zel faizli vadesiz mevduat olarak
degerlendirilmektedir (Not 10). 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle alinmis olan gelir payi tutarina istinaden bankalarda bloke edilmekte olan tutar 134.081 bin YTL olup &zel
faizli vadesiz mevduat olarak degerlendirilmektedir (31 Aralik 2006: 77.322 bin YTL).

Vadeli mevduat ve diger hazir degerler

37 Aralik 2007 tarihi itibariyle 275.560 bin YTL ve 8.287 bin YTLlik ABD Dolari tutarindaki vadeli mevduatlarin vade tarihlerine 1 aydan kisa stire kalmistir (31 Aralik
2006: 65.587 bin YTL'lik vadeli mevduatlarin vade tarihlerine 1 aydan kisa, 1.473 bin YTLlik ABD dolari mevduatlarin vadelerine 3-6 aylik siire kalmistir). Vadeli YTL
mevduatlarin etkin faiz orani %18,76, vadeli ABD dolari mevduatlarin etkin faiz orani ise %4,23 (31 Aralik 2006: YTL i¢in %21, ABD dolar icin %5,5) tir.

Diger hazir degerler, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 2.090 bin YTL tutarindaki kredi karti alacaklarini (31 Aralik 2006: 1.424 bin YTL) ve 373 bin YTL tutarindaki ters repo
alacaklarini (31 Aralik 2006: 11 bin YTL) icermektedir.

37 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

2007 2006 2005
Hazir degerler 962.777 370.241 1.044.417
Eksi: Vadeli mevduat faiz tahakkuklari (1.271) (987) (98)

Nakit ve nakit benzeri degerler 961.506 369.254 1.044.319
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NOT 5-MENKUL KIYMETLER
37 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle menkul kiymet bulunmamaktadir.

NOT 6-FINANSAL BORGLAR

2007 2006
Kisa vadeli banka kredileri:
Kisa vadeli banka kredileri 145.852 131.605
Faiz tahakkuklari 2.614 -
Toplam kisa vadeli banka kredileri 148.466 131.605
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vade taksitleri:
Uzun vadeli kredilerin kisa vade taksitleri 101.381 103.948
Faiz tahakkuklari 8143 9.724
Toplam uzun vadeli kredilerin kisa d6nem anapara taksit ve faizleri 109.524 113.672
Toplam kisa vadeli banka kredileri 257.990 245.277
Uzun vadeli banka kredileri:
Toplam uzun vadeli banka kredileri 437.533 488.957
Toplam banka kredileri 695.523 734.234
37 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle banka kredilerinin yabanci para ve faiz orani bilgileri asagidaki gibidir:
2007
Etkin faiz orani Orijinal para
(%) birimi Bin YTL
Kisa vadeli banka kredileri
ABD dolari krediler 5,39(%) 121.735.482 141.785
YTL krediler 14,92(%) 4.349.575 4.350
EURO krediler 3,75(%) 1.362.987 2.331
148.466
Uzun vadeli kredilerin kisa vade taksitleri:
ABD dolari krediler 542(%) 73.050.951 85.082
EURO krediler 6,12(%) 9.530.257 16.299
101.381
Faiz gider tahakkuklari 8143
109.524
Uzun vadeli banka kredileri:
ABD dolari krediler 544(%) 295.267418 343.898
EURO krediler 549(%) 54.751177 93.635

437.533
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2006
Etkin faiz orani Orijinal para
(%) birimi Bin YTL
Kisa vadeli banka kredileri
ABD dolarr krediler 6,47% 61.867.975 86.962
YTL krediler 18,55% 41.717.335 41.717
EURO krediler 4,83% 1.580.325 2.926
131.605
Uzun vadeli kredilerin kisa vade taksitleri:
ABD dolarr krediler 6,47% 63.908.317 89.830
Japon Yeni krediler 5,06% 1196.765.817 14118
103.948
Faiz gider tahakkuklari 9.724
113.672
Uzun vadeli banka kredileri:
ABD dolarr krediler 6,47% 303.596.329 426.735
EURO krediler 4,83% 33.606.227 62.222
488.957
37 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin vade analizi asagidaki gibidir:
2007 2006
2008 - 134.449
2009 70.752 76.769
2010 67.359 57.379
20M 69.614 53.594
2012 69.614 49111
2013 69.614 46.581
2014 ve sonrasi 90.580 71.074
437.533 488.957
Kredilerin yeniden fiyatlandirmaya kalan siirelerine iliskin faize duyarlilik dagilimi asagidaki gibidir:
2007 2006
3 aydan kisa 279.643 133.876
3-12 ay arasi 310.649 324.773
1-5yil aras 98118 253.357
5 yil ve tizeri 7113 22.228
695.523 734.234
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37 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle banka kredilerinin kayitli degerleri ve makul degerleri asagidaki gibidir:

2007 2006
Kayitl deger Makul deger Kayith deger Makul deger
ABD Dolari krediler 577.266 590.550 613171 596.552
YTL krediler 4.350 4.350 41.717 41.717
Euro krediler 113.907 115.610 65.228 64147
JPY krediler - - 14118 14.210
695.523 710.510 734.234 716.626

37 Aralik 2007 tarihi itibariyle Grup tarafindan kullanilan kredilerin 61113 bin YTL karsiligi 52.471.258 ABD dolari (37 Aralik 2006: 123187 bin YTL karsihg 77.596 bin
ABD dolarive 1196.766 bin JPY) tutarindaki kismi icin T.C Hazine Mistesarligi garantisi bulunmaktadir. Bu garantilere iliskin bor¢larin 6denmemesi halinde dogabilecek

yukimlilikler T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan Grup‘tan 6183 sayilt Amme Alacaklari’'nin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun'un hiikimlerine gore tahsil edilebilecektir.

NOT 7-TiCARi ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisavadeli ticari alacaklar (net):

2007 2006
Ticari alacaklar 1.619.389 1.256.555
Alacak senetleri ve gekler 106419 94.547
Suipheli ticari alacaklar 9.800 6.356
Diger ticari alacaklar, depozito ve teminatlar 9158 267
Eksi: Vadeli satislardan kaynaklanan tahakkuk etmemis finansman geliri (21.909) (17.227)
Eksi: Stipheli ticari alacak karsilig (9.800) (6.356)
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar (net) 1.713.057 1.334.142
Uzun vadeli ticari alacaklar (net):

2007 2006
Alacak senetleri 3.767 2534
Verilen depozito ve teminatlar 58 54

3.825 2.588
Uzunvadeli alacak senetlerinin vadesi 1-3 yil arasinda degismektedir.
Ticari alacaklar igin yaslandirma analizi
37 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle vadesi gecen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

2007 2006
3 aydan kisa 97415 79435
3-12 ay arasi 186.814 235468

284.229 314.903

Grup yonetimi, vadesini gegmis ancak karsilik ayrilmayan alacak tutarinin énemli bir kisminin diizenli satis yapilan devlet kuruluslarindan olmasi sebebiyle herhangi bir

tahsilat riski 65ngérmemektedir.
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Suipheli ticari alacak karsiliginin 371 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren yillar igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2007 2006
7 Ocak 6.356 188
Dénem igerisindeki artis 6.401 29
Satin alimlar (*) - 6139
Dénem icerisindeki tahsilatlar (2.957) -
31 Aralik 9.800 6.356
(*) Satin alimlar, Opet hisselerinin satin alimindan kaynaklanmaktadir (Not 32).
Kisa vadeli ticari borglar (net):

2007 2006
Ticari borglar 2.484.647 1.504.980
Alinan depozito ve garantiler 5414 2101
Eksi: Vadeli alislardan kaynaklanan tahakkuk etmemis finansman gideri (6.490) (5.368)
Toplam kisa vadeli ticari borglar (net) 2.483.571 1.501.713
Uzun vadeli ticari borglar (net):

2007 2006
Ticari borglar 267 768
Toplam uzun vadeli ticari bor¢lar (net) 267 768

Uzun vadeli ticari borglarin vadeleri, konsolide bilango tarihi itibariyle 1-2 yil arasindadir.
NOT 8-FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORGLARI

DITAS, ham petrol iiriinlerinin nakliyesinde kullanmak iizere operasyonel kiralama yéntemi ile tanker kiralamasi yapmaktadir. DITAS'in faaliyet kiralamasi anlasmalari
DITAS yénetiminin istedigi zaman feshedebilecegi niteliktedir. Konsolide gelir tablosunda, DITAS I ilgili faaliyet kiralamasi nedeniyle 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren
yila ait tahakkuk etmis 21.973 bin YTL ik kira gideri bulunmaktadir (2006: 30.533 bin YTL).

NOT 9-iLiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORGLAR

TUPRAS'In T.C. Ozellestirme idaresi Baskanligi'na (“idare”) ait olan %51 oranindaki hissesinin Kog Holding A.S., Aygaz A.S., Opet Petrolciilik A.S., Shell Overseas
Investment B.V. ve The Shell Company of Turkey Limited tarafindan kurulmus olan Kog-Shell Ortak Girisim Grubu'na satilmasina miiteakip, Idare’ye ait olan séz konusu
TUPRAS hisseleri, 26 Ocak 2006 tarihinde Kog-Shell Ortak Girisim Grubu'nun kurmus olduklari Enerji Yatirimlari A.S. tarafindan teslim alinmistir. Bu tarihten itibaren
Enerji Yatirnimlari A.S."yi kontrol etmekte olan Kog Holding A.S. ve ona bagli Kog Toplulugu sirketleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve
ortakliklar ekli konsolide mali tablolarda iliskili taraflar olarak kabul edilmislerdir. S6z konusu sirketler ile 26 Ocak 2006 tarihinden baslamak suretiyle gerceklesen
islemler, iliskili taraflarla yapilan islemler olarak degerlendirilmistir (Not 3).

a) lliskili bankalarda tutulan mevduatlar: 2007 2006

Yapive Kredi Bankasi A.$. 603.962 140.319

iliskili bankalarda toplam mevduatlar 603.962 140.319
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b) iliskili taraflardan alacaklar: 2007 2006
Opet Petrolciliik A.S. 58.700 104.283
Akpa Dayanikli Tiiketim LPG ve Akaryakit Uriinleri Pazarlama A.S. 1.998 1.798
Aygaz AS. - 6.591
Diger 3150 1193
Personelden alacaklar 5454 4.576
iliskili taraflardan toplam alacaklar 69.302 118.441
) lliskili taraflara borglar: 2007 2006
Kog Holding AS. 8.941 10.627
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 2382 4162
Aygaz AS. 2.058 -
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim A.S. 1.291 972
Palmira Turizm Ticaret A.S. 867 563
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 846 294
Entek Elektrik Uretimi A.S. 2 20.807
Diger 5.679 4.630
Personele borclar 19474 8.653
iliskili taraflara toplam kisa vadeli borclar 41.540 50.708
Kog Holding A.S. 17471 31.626
iliskili taraflara toplam uzun vadeli borclar 17.471 31.626

iliskili taraflara uzun vadeli bor¢lar Opet'in Kog Holding A.S."den almis oldugu 56.250 bin ABD dolari karsiligi 65.514 bin YTLlik (TUPRAS etkin ortaklik orani ile 26.205
bin YTL) krediyi ifade etmektedir. S6z konusu uzun vadeli kredinin faiz orani 6 aylik Libor+%1,7 olup, vade analizi asagidaki gibidir:

2007 2006

2008 8.735 10.542
2009 8.735 10.542
2010 8.735 10.542
26.205 31.626

d) lliskili taraflardan alinan banka kredileri: 2007 2006
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 1.931 9.540

iliskili taraflardan alinan toplam banka kredileri 1.931 9.540
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2007 2006
Opet Petrolciiliik A.S. 864130 1.501.629
Aygaz AS. 182.798 216.242
Akpa Dayanikli Tiiketim LPG ve Akaryakit Uriinleri Pazarlama A.S. 19157 -
Mogaz Petrol Gazlari A.S. 6.335 6.215
Opet Madeni Yag ve Katkilari San. ve Tic. AS. 2911 20.761
Opet Dis Ticaret ve Nakliyat A.S. - 4.237
Opet International Limited - 2.392
Diger 15.306 586
iliskili taraflara toplam {iriin ve hizmet satislari 1.090.637 1.752.062
f) lliskili taraflardan mal ve hizmet alimlari:

2007 2006
Aygaz AS. 176.203 -
Opet Trade Ireland Ltd. 111.993 28.936
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 20.649 12.967
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 18.511 5.376
Opet Petrolciliik A.S. 13.450 3332
Kog Holding A.S. 6.509 9.351
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim A.S. 5.607 3.727
Palmira Turizm Ticaret A.S. 5577 -
Arkinsaat A.S. 5.282 -
Setur Servis Turistik A.S. 4.628 -
Birlesik Oksijen Sanayi Gazlar A.S. 4123 -
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. 3.944 4.052
Kofisa Trading Company S.A. (*) - 1.038.186
Diger 25.743 13.862
iliskili taraflardan toplam mal ve hizmet alimlari 402.219 1119.789

(*) Kog Toplulugu'nun Kofisa Trading Company S.A’ daki kontroltiniin 2006 yili icerisinde ortadan kalkmasi nedeniyle, dolayisiyla islem tarihi sonrasinda séz konusu

sirket, iliskili taraf olarak degerlendirilmemistir.

g) lliskili taraflardan alinan vadeli mevduat faiz gelirleri:

2007 2006
Yapive Kredi Bankasi A.$. 78.710 39.558
iliskili taraflardan alinan toplam faiz gelirleri 78.710 39.558
h) iliskili taraflardan sabit kiymet alimlari:

2007 2006
RMK Gemi Yapim Sanayi A.S. 22.532 9.330
Entek Elektrik Uretimi A.S. 7.396 28196
iliskili taraflardan sabit kiymet alimlari 29.928 37.526
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i) lligkili taraflara 6denen finansman gideri:

2007 2006
Mogaz Petrol Gazlari A.S. 304 -
Diger 432 -
iliskili taraflara 6denen finansman gideri 736 -
j) Yoénetim kurulu tiyeleri ve Ust diizey yonetime saglanan faydalar:

2007 2006
Yonetim kurulu tiyeleri ve (st diizey yonetime saglanan faydalar 30.792 19174
k) iliskili taraflara denen bagislar:

2007 2006
Vehbi Kog Vakfi 6.240 7.500
Rahmi M.Kog¢ Miizesi 373 361
iliskili taraflara 6denen toplam bagislar 6.613 7.861
NOT 10-DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Kisa vadeli diger alacaklar:

2007 2006
Sigorta tazminatlarindan alacaklar 7190 2457
Vergi dairesinden alacaklar 2.066 648
Diger gesitli alacaklar 819 2405
Eksi: Stipheli diger alacaklar karsihig (813) (1.602)

9.262 3.908
Kisa vadeli diger yiikiimliliikler:

2007 2006
Odenecek Ozel Tiiketim Vergisi (“OTV") 664.953 645462
Tecil edilen KDV 193.087 2.991
Odenecek Katma Deger Vergisi ("KDV") 154.522 128.067
Tecil edilen OTV 109.038 4790
Diger vergi ve yiikimlultkler 20.659 24.305
Tirev finansal araglar 6.244 -
Diger 11.542 4.962

1.160.045 810.577

Tecil edilen OTV ve KDV, ihrag kayith satislarin OTV ve KDV tutarlarindan olusmaktadir ve ayni zamanda Varliklar'da “Diger cari/dénen varliklar” (Not 15) icerisinde yer
almaktadir. S6z konusu satislarin ihracat islemlerinin gerceklestigi belgelendiginde, tecil edilen bu vergiler vergi dairesi tarafindan terkin edilerek “Diger cari/dénen
varliklar”da yer alan OTV ve KDV tutarlari, “kisa vadeli diger yiikiimlilikler” ile karsilikli olarak mahsuplastiriimaktadir.
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Tiirev finansal araglar:

37 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle tiirev finansal araglar, Opet'in dirlin stoklarinin Brent ham petrol fiyati baz alinarak belirlenen petrol taban fiyatlarindaki
dalgalanmalara maruz kalmasini kontrol edebilmek icin yapmis oldugu vadeli alim sézlesmelerinden olusmaktadir.

2007 2006

Rayi¢ Degerler Rayic Degerler

Kontrat Varliklar/ Kontrat Varliklar/

Miktar (Yukumliltkler) Miktar (Yiukimlilukler)

Vadeli alim sézlesmeleri 234.760 (6.244) 113.924 3.564
Uzun vadeli diger yiikiimliliikler:

2007 2006

Gelir pay! 136.019 79.329

Ertelenmis gelirler 3.065 5.967

Diger 2.889 2

141.973 85.298

Gelir pay::

Petrol Piyasasi Kanunu geregince, rafinericilerin Not 31'de agiklanan ulusal stok bulundurma ytkimlilagt kapsamindaki sorumlulugu nedeniyle olusabilecek kaynak
ihtiyacl, finansman giderleri ve bu mahiyetteki stoklarin depolama ve idame maliyeti, tiiketici fiyatlarina ilave edilen, T.C Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu ("EPDK")
tarafindan azami 10 ABD Dolar/ton’a kadar belirlenecek olan degerlendirilmesi EPDK tasarrufunda olan gelir pay ile karsilanir. Rafinericilerin haricinde petrol tiriinlerinin
ithalati durumunda ise, bu gelir payi rafinericiye ithalatgi tarafindan 6denir. Grup, bu konuyu diizenleyen Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nin ilgili maddesinin
yurirluge girdigi tarih olan T Ocak 2005'ten itibaren akaryakit satislari ve rafinerilerin disindaki kuruluslarin yaptigi akaryakit ithalati tizerinden gelir payi toplamaktadir.

Grup, akaryakit Gizerinden toplanan gelir payina ek olarak Sivilastiriimis Petrol Gazlari (LPG) Piyasasi Yonetmeligi geregince 16 Eyltl 2005 tarihinden itibaren LPG igin de
gelir payi toplamaya baslamistir.

Petrol Piyasasi Kanunu uyarinca olusturulan Ulusal Petrol Stogu Komisyonu, toplanan gelir paylarinin banka hesabinda bloke edilerek muhasebesinin TUPRAS Genel
Mudurliigt tarafindan yuritilmesi ve hesapta biriken tutarin gecelik repo ile degerlendirilmesi kararini almistir.

Bu kararlara istinaden 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hesaplanan 136.019 bin YTL (31 Aralik 2006: 79.329 bin YTL) tutarinda gelir paylari "Uzun Vadeli Diger
Yukumlaltkler” icerisinde muhasebelestirilmekte ve hesaplanan Gelir Payi'na iliskin olarak bankalarda bloke edilerek 6zel faizli vadesiz mevduat olarak degerlendirilen
134.087 bin YTLlik tutar, “Hazir Degerler” icerisinde "Ozel faizli vadesiz mevduatlar” olarak siniflandiriimaktadir (31 Aralik 2006: 77.322 bin YTL) (Not 4).

NOT 11-CANLI VARLIKLAR

Yoktur (2006: Yoktur).
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NOT 12-STOKLAR

2007 2006
ilk madde ve malzeme 652142 507.541
Yari mamiiller 207101 168422
Mamiiller 764.471 621.576
Ticari mallar 176.693 114.285
Yoldaki mallar 467476 487182
Verilen siparis avanslari 18120 21.571
Diger stoklar 2.807 4.765
2.288.810 1.925.342
Stok deger diisiikligi karsihigi (1.330) (4155)
2.287.480 1.921.187

37 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren yillar igin stok deger diistiklugi karsihg hareketi asagidaki gibidir:
2007 2006
7 Ocak 4155 6.256
Dénem igerisindeki iptaller (2.825) (2101
31 Aralik 1.330 4155

NOT 13-DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINDEN ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur (2006 Yoktur).
NOT 14-ERTELENEN VERGi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliliklerini konsolide bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama Standartlari ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli

degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Turkiye'de faaliyet gosteren sirketler icin ileriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar Gizerinden yiikiimlilik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve

yukimltlikleri hesaplamasinda uygulanacak oran %20'dir (31 Aralik 2006: %20). Yabanci iilkelerde faaliyet gésteren sirketler igin ilgili oranlar Not 41'de sunulmustur.



TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.
31 ARALIK 2007 TARIHLI KONSOLIDE MALI
TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Yeni Turk Lirasi ["YTL] olarak gésterilmistir.)

TUPRAS 2007 FAALIYET RAPORU

109

37 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varliklari ve yiikimlultklerinin etkileri, konsolide bilango

tarihi itibariyle yasanmis vergi oranlari kullanilarak asagida 6zetlenmistir:

Toplam Ertelenen vergi varligi/
gecici farklar (ytuikiimliltigii)
2007 2006 2007 2006
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayith degerleri ile vergi
matrahlari arasindaki fark 963.605 784.732 (192.727) (156.947)
Pesin 6denen istasyon kiralari makul deger farki 18446 18.560 (3.689) (3.712)
Finansal varliklar makul deger farki 12.646 - (632) -
iktisap nedeniyle olusan stoklar makul deger farki - 7.800 - (1.560)
Diger - 634 - (127)
Ertelenen vergi yiikimliltgii (197.042) (162.346)
Kidem tazminati ve kideme tesvik primi karsihgi 102.357 91.261 20470 18.252
Yedek parca ve malzeme stoklari icin deger distukltgu karsiligi 48.084 69.943 9617 13.989
Dava karsiliklari 39146 47.778 7.829 9.556
Kullanilabilecek yatirim indirimi 17.346 30.086 1.769 3.068
Kullaniimamis izin Gcretleri karsiligi 15.716 13133 3143 2.627
Ertelenmis finansal gelirler, (net) 15413 11.982 3.083 2419
Stok deger dusukltgu karsilig 1.330 4155 266 834
Gevre yukimlulugu karsiligi - 10.962 - 2192
Personele 6denecek ytkiimliliikler karsiligi 9.240 - 1.848 -
Finansal varliklar makul deger farki - 2.720 - 136
Diger 12184 4.550 2439 910
Ertelenen vergi varliklari 50.464 53.983
Ertelenen vergi yiikiimliliigii-net (146.578) (108.363)
Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:
2007 2006
Ertelenen vergi yiikiimluliigi, net
1 Ocak 108.363 46.252
Cari dénem ertelenen vergi gideri (Not 41) 37.583 21.992
Satin alimlar (*) - 40119
Finansal varliklar deger artis fonu 632 -
31 Aralik 146.578 108.363

(*) Satin alimlar, Opet hisselerinin satin alimindan kaynaklanmaktadir (Not 32).
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NOT 15-DIGER CARI/DONEN VARLIKLAR VE DiGER CARi OLMAYAN/DURAN VARLIKLAR

Diger cari/d6nen varliklar:

2007 2006

Tecil edilen KDV 193.087 2.991
Tecil edilen OTV 109.038 4.790
Gelecek aylara ait giderler 23.096 10192
Pesin 6denen katalist bedeli 9.209 6.647
Pesin 6denen sigorta ve diger giderler 4.209 2.866
Gelir tahakkuklari 863 2.978
Mdsteri kredileri 611 847
indirilecek vergi ve fonlar 80 3.849
KDV alacaklari 34 3.052
Tirev finansal araglar - 3.564
Diger gesitli donen varliklar 5.330 1.076
345.557 42.852

Tecil edilen OTV ve KDV, ihrag kayith satislarin OTV ve KDV tutarindan olusmaktadir ve ayni zamanda Yiikiimliliikler'de “Kisa vadeli diger yiikiimlilikler” (Not 10)
icerisinde yer almaktadir. S6z konusu satislarin ihracat islemlerinin gerceklestigi belgelendiginde, tecil edilen bu vergiler vergi dairesi tarafindan terkin edilerek “Diger

cari/dénen varliklar”da yer alan OTV ve KDV tutarlari, “kisa vadeli diger yiikiimliliikler” ile karsilikli olarak mahsuplastiriimaktadir.

Diger cari olmayan/duran varliklar:

2007 2006
Yedek parca ve malzeme stoklar, (net) 199.714 152.713
Pesin 6denen akaryakit perakende satis istasyonlari kiralari 80.741 58.642
Pesin 6denen katalist bedeli 40.858 19.592
Diger 328 971
321.641 231.918

NOT 16-FINANSAL VARLIKLAR

2007 2006
istirak stirak

Satilmaya hazir finansal varliklar: orani Tutar orani Tutar
Enerji Yatinimlari A.S. ("EYAS”) (*) 1,20% 52.246 1,20% 36.646
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.$. 20,00% 160 20,00% 160
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. $ti. 20,00% 28 20,00% 28
Nemrut Liman ve Boru Isl. Nak. i¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. 10,00% 99 10,00% 24
Ataer Enerji ve Otoproduiksiyon San.ve Tic. A.S. 0,04% 16 0,04% 16
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic A.S. 13,32% 6 13,32% 6
52.555 36.880

(*) 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle Grup’un ana hissedari olan Enerji Yatirimlari A.S.'de, Opet'in sahip oldugu %3 oranindaki (TUPRAS etkin ortaklik orani ile
%1,20) hisse makul degeriyle gésterilmistir. Enerji Yatirimlari A.$.'nin Grup’un ana hissedari olmasiyla ortaya gikmis karsilikli istirak durumu sebebiyle, muhtemel bir
alicinin TUPRAS 'ta ve Opet'te de dolayli olarak pay sahibi olacagini dikkate alarak, Grup makul deger calismasini tamamlamistir. S6z konusu finansal varligin makul
degerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar 6zsermaye icerisinde "Finansal Varliklar Deger Artis Fonu” hesabinda muhasebelestirilmistir.
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2007 2006
Serefiye 189.073 189.073
189.073 189.073

Serefiye, 28 Aralik 2006 tarihinde Opet hisselerinin satin alimindan kaynaklanmaktadir (Not 32).

NOT 18-YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

37 Aralik 2007 tarihi itibariyle yatirim amacli gayrimenkuller 4.621 bin YTL tutarindaki arsalardan olusmaktadir (2006: 4.621 bin YTL). Yatirim amacli arsalarin makul
degerleri, bagimsiz bir degerleme sirketinin 30 Eyltl 2006 tarihi itibariyle yaptigi degerleme ¢alismalari sonucu 38.117 bin YTL olarak belirlenmistir. Yonetim, s6z konusu

calismalar sonucu tespit edilen degerlerin 371 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde énemli l¢iide degismedigi goriistindedir.

NOT 19-MADDI VARLIKLAR (NET)

Yabanci para

1 Ocak 2007 ilaveler Transferler Cikislar cevrim farklari 31 Aralik 2007
Maliyet:
Arazive arsalar 76416 250 - (49) - 76.617
Yeralti ve yeriistii diizenleri 940.056 2332 116424 (330) (75) 1.058.407
Binalar 262.308 4 9.349 (7184) (442) 264.035
Makine, tesis ve cihazlar 4128.265 3.910 692.911 (19.701) (97) 4.805.288
Tasit araclari 229.270 123 211 (18.608) (79) 210917
Déseme ve demirbaslar 49.065 8.054 10416 (4.556) (35) 62.944
Diger maddi duran varliklar 3414 - 32.771 - - 36.185
Yapilmakta olan yatirimlar 730.901 451,575 (862.082) - - 320.394
Verilen avanslar 35.799 709 - (168) (52) 36.288
6.455.494 466.957 - (50.596) (780) 6.871.075
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yeriistii diizenleri (749.718) (14.727) - 211 11 (764.223)
Binalar (123.617) (10.662) - 4.693 22 (129.564)
Makine, tesis ve cihazlar (2.801.077) (67.910) - 19.296 23 (2.849.668)
Tasit araclari (135.844) (7.925) - 18.395 31 (125.343)
Déseme ve demirbaslar (13.758) (6.446) - 4.382 26 (15.796)
(3.824.014) (107.670) - 46.977 113 (3.884.594)
Net defter degeri 2.631.480 2.986.481

37 Aralik 2007 tarihi itibariyle alinan krediler nedeniyle bankalar lehine verilmis olan maddi varliklar tizerindeki ipoteklerin toplam tutari 71.020.000 ABD dolari karsihigi
82.717 bin YTLdir (31 Aralik 2006: 75.820.000 ABD dolari karsiligi 106.572 bin YTL) (Not 31).

37 Aralik 2007 tarihinde sona eren yilda yapilmakta olan yatirimlarin yapimi ile direkt iliski kurulabilen 25.762 bin YTL tutarinda faiz gideri, 55.786 bin YTL kur farki geliri
ile netlestirilerek yapilmakta olan yatirimlarin maliyetine dahil edilmistir (2006: 19.130 bin YTL faiz gideri ve 4.269 bin YTL kur farki gideri).
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1 Ocak 2006 Satin alimlar (*) ilaveler Transferler Cikislar 31 Aralik 2006
Maliyet:
Arazive arsalar 24.994 51.299 132 - %) 76416
Yeralti ve yerUstii dlizenleri 901.748 25.584 - 18.967 (6.243) 940.056
Binalar 242.074 18.697 620 1017 (100) 262.308
Makine, tesis ve cihazlar 3.951.785 68.837 635 119.768 (12.760) 4128.265
Tasit araclari 236.211 2314 81 15 (9.351) 229.270
Déseme ve demirbaslar 14.752 30.889 1.715 2.508 (799) 49.065
Diger maddi duran varliklar 3414 - - - - 3414
Yapilmakta olan yatirimlar 485101 14.828 352.832 (121.860) - 730.901
Verilen avanslar 14417 - 41.797 (20.415) - 35.799
5.874.496 212.448 397.812 - (29.262) 6.455.494
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yeriistii diizenleri (732192) - (23.769) - 6.243 (749.718)
Binalar (116.291) - (7.373) - 47 (123.617)
Makine, tesis ve cihazlar (2.669.432) - (143.745) - 12100 (2.801.077)
Tasit araclari (140.068) - (4.948) - 9172 (135.844)
Déseme ve demirbaslar (13.673) - (816) - 731 (13.758)
(3.671.656) - (180.651) - 28.293 (3.824.014)
Net defter degeri 2.202.840 2.631.480

37 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide gelir tablolarinda 107.670 bin YTL'lik (2006: 180.651 bin YTL) amortisman giderinin 78.719 bin YTLik
(2006: 172.388 bin YTL) kismi satilan malin maliyetinde, 11.369 bin YTLlik (2006: 4.580 bin YTL) kismi satis ve pazarlama giderlerinde, 13.953 bin YTLlik (2006: 1.212

bin YTL) kismi genel yénetim giderlerinde, 3.629 bin YTLlik (2006: 2.471 bin YTL) kismi diger gider ve zararlarda yer almaktadir.

37 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle maddi varliklar i¢inde yer alan finansal kiralama sézlesmeleri ile kiralanmis varliklar, asagida net defter degeri belirtilen

varliklardan olusmaktadir.

2007 2006
Arazi ve binalar 2.044 5516
Makine, tesis ve cihazlar 19 3.690
Tasit araglari 18 78
Déseme ve demirbaslar - 703
2.081 9.987
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NOT 20-MADDI OLMAYAN VARLIKLAR (NET)

37 Aralik 2007 tarihi itibariyle maddi olmayan varliklar ve ilgili itfa paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2007 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2007
Maliyet:

Haklar ve yazilimlar 64.470 7455 (23) 71.902
LPG Dagitim sozlesmeleri 64.800 - - 64.800
Opet marka degeri 11.600 - - 11.600
Mdsteri iliskileri 4.400 - - 4.400
Diger maddi olmayan duran varliklar 3.405 892 - 4.297
148.675 8.347 (23) 156.999

Birikmis itfa paylari:
Haklar ve yazilimlar (7.392) (5.961) 23 (13.330)
LPG dagitim sézlesmeleri - (4.985) - (4.985)
Opet marka degeri - (1160) - (1160)
Miisteri iliskileri - (314) - (314)
Diger maddi olmayan duran varliklar (2.347) (598) - (2.945)
(9.739) (13.018) 23 (22.734)
Net defter degeri 138.936 134.265

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihinde sona eren yillara ait konsolide gelir tablolarinda 13.018 bin YTLlik (2006: 799 bin YTL) itfa payi giderinin; 1130 bin YTLlik kismi satilan
malin maliyetinde (2006: 762 bin YTL), 6.607 bin YTLlik kismi satis ve pazarlama giderlerinde (2006: 5 bin YTL), 5.231 bin YTLlik kismi genel yonetim giderlerinde
(2006: 20 bin YTL), 50 bin YTL ik (2006: 12 bin YTL) kismi diger gider ve zararlarda yer almaktadir.

37 Aralik 2006 tarihi itibariyle maddi olmayan varliklar ve ilgili itfa paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2006 Satin alimlar (*) ilaveler Cikislar 31 Aralik 2006
Maliyet:

Haklar 3.564 56.407 648 - 60.619
LPG Dagitim sozlesmeleri - 64.800 - - 64.800
Opet marka degeri - 11.600 - - 11.600
Mdsteri iliskileri - 4.400 - - 4.400
Diger maddi olmayan duran varliklar 3122 - 285 (2) 3405
6.686 137.207 933 (2) 144.824

Birikmis itfa paylari:
Haklar (3.289) - (252) - (3.541)
Diger maddi olmayan duran varliklar (1.802) - (547) 2 (2.347)
(5.091) - (799) 2 (5.888)
Net defter degeri 1.595 138.936

(*) Satin alimlar, Opet hisselerinin satin alimindan kaynaklanmaktadir (Not 32).
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NOT 21-ALINAN AVANSLAR

2007 2006
Alinan siparis avanslari 12.530 11.209
Alinan diger avanslar 280 18
Toplam alinan avanslar 12.810 11.227
Alinan avanslar, misterilere yapilacak satislar ile ilgili alinmis olan avans 6demelerinden olusmaktadir.
NOT 22-EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (2006: Yoktur).
NOT 23-BORG KARSILIKLARI
2007 2006
Kisa vadeli borg karsiliklar:
Kurumlar vergisi karsilig1 (Not 41) 59.084 26.012
Kideme tesvik primi karsiligi 2.716 4.665
Diger kisa vadeli borg karsiliklari
- Dava karsiliklari 397146 47.778
- Kullanilmamus izin ticretleri karsihgi 15.716 13133
- Personele 6denecek yikiimliliikler karsilig 9.240 -
- EPDK katki payi karsilig 7.578 8.758
- Cevre ytkimlilugt karsihgi - 10.962
-Diger 1.874 5479
Toplam kisa vadeli borg karsiliklari 135.354 116.787
Uzun vadeli borg karsiliklari:
Kidem tazminati karsihigi 94.825 83.457
Kideme tesvik primi karsiligi 4.816 3139
Toplam uzun vadeli bor¢ karsiliklari 99.641 86.596

Kideme tesvik primi karsiligi:

Grup'un belli bir kidemin tzerindeki calisanlarina “Kideme Tesvik Primi” adi altinda sagladigi bir fayda bulunmaktadir.

Kideme Tegvik Primi, alisanlarin islerine ve isyerlerine bagliliklarini tesvik etmek amaciyla 5 yillik kideme ulasan kapsam ici calisanlara 45 gtinltik, 10 yillik kidemi olanlara
55 giinlik, 15 yillik kidemi olanlara 70 gtinliik, 20 yillik kidemi olanlara 80 giinliik, 25 yillik kidemi olanlara 90 giinliik ve 30 yillik kidemi olanlara 100 giinliik giplak

ticretleri tutarinda, her kidem kademesi icin bir defaya mahsus olmak tizere kidemlerini doldurduklari ayin ticretleriyle birlikte denir.

Kideme Tegvik Primi karsiligi, calisanlarin bu prime hak kazanmasi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin buglinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.



TUPRAS 2007 FAALIYET RAPORU 115

TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.
31 ARALIK 2007 TARIHLI KONSOLIDE MALI
TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Yeni Tiirk Lirasi ["YTL'] olarak gésterilmistir.)

UMS 19, Grup’un calisanlara saglanan faydalar icin ayrilacak karsiliklari tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore
toplam yikimlultgin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier éngériler kullanilmistir:

2007 2006
iskonto orani (%) (%)5.71 (%)5.71
Kideme hak kazanima iliskin kullanilan oran (%) (%)99,83 (%)99,00
Kideme tesvik primi karsiliginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2007 2006
1 Ocak 7.804 11.757
Dénem igerisindeki artis 693 4.024
Dénem icerisindeki ddemeler (965) (7.977)
31 Aralik 7.532 7.804

Kidem tazminati karsiligi:

is Kanunu’na gére, Grup, bir senesini doldurmus olan ve Grup ile iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan
(kadinlar igin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati ddemekle miikelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis stireci maddeleri gikartiimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 2.030,19 YTL (2006: 1.857,44 YTL) ile sinirlandiriimistir.
Kidem tazminati yukiimlGligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihgi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikimliltgiin bugtinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

UMS 19, Grup’un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktlier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yiikimlulGgin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier dngériler kullanilmistir:

2007 2006
iskonto orani (%) (%)5.71 (%)5.71
Emeklilik olasiligina iliskin kullanilan oran (%) (%)99.83 (%)99,00

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen
etkilerinden arindiriimis gercek orani gosterir. Grup’un Tiirkiye'de kayitl bagli ortakliklari ile misterek yonetime tabi ortakliginin kidem tazminati karsihgi, kidem
tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi icin, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan 2.087,92 YTL (izerinden hesaplanmaktadir (1 Ocak 2007: 1.960,69 YTL).

Kidem tazminati karsihginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2007 2006
1 Ocak 83457 114.213
Dénem igerisindeki artis 25.779 18.529
Dénem icerisindeki ddemeler (14.411) (49.881)
Satin alimlar (*) - 596
31 Aralik 94.825 83.457

(*) Satin alimlar, Opet hisselerinin satin alimindan kaynaklanmaktadir (Not 32).

2006 yili icerisinde ddenen kidem tazminatinin 23.283 bin YTL tutarindaki kismi, idare ile yapilan 26 Ocak 2006 tarihli hisse devir sézlesmesi uyarinca ayni tarihte is
sézlesmesi feshedilen personele &denen ve idare tarafindan karsilanan kidem tazminati tutarindan olusmaktadir.
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37 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli borg karsiliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:

Kullanilmamis Cevre Personele

izin yukimliltgi EPDK Sdenecek Diger

Dava licretleri karsiligi katki pay1 yukiimliiltikler borg
karsiliklari karsihig (Not 31) karsiligi karsiligi karsiliklar Toplam
1 Ocak 2007 47.778 13133 10.962 8.758 - 5.479 86.110
Dénem igerisindeki artislar/(iptaller), net (3.388) 3.971 11152 7578 9.240 (2.650) 25.903
Dénem icerisindeki 6demeler (5.244) (1.388) (22114) (8.758) - (955) (38.459)
31 Aralik 2007 39.146 15.716 - 7.578 9.240 1.874 73.554
1 Ocak 2006 40.050 26.930 11.974 7.325 - 12.804 99.083
Dénem igerisindeki artislar, net 7.851 762 5159 8.766 - 563 23101
Dénem icerisindeki 6demeler (123) (14.559) (6171) (7.333) - (7.888) (36.074)
31 Aralik 2006 47.778 13133 10.962 8.758 - 5.479 86.110

EPDK katki payi, Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca, rafinericilik lisansi sahiplerinin yillik gelir tablolarinda yer alan net satislar tutarinin EPDK tarafindan her yil
belirlenen katilma payi orani ile carpilmak suretiyle hesaplayarak 6demesi gereken katki payi tutarini ifade etmektedir.

Personele 6denecek ytkiimlilikler karsihigi, 2008 yili Ocak ayinda isten ayrilan personele yapilacak 6demelere iliskin ayrilmis karsiliklari ifade etmektedir.
Diger borg karsiliklari, tank dibi firesi karsiligi ve diger gider karsiliklarindan olusmaktadir.

NOT 24-ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR

2007 2006
1 Ocak 26.771 21.219
Ana ortaklik disi kar 6.437 5.552
31 Aralik 33.208 26.771
NOT 25-SERMAYE/KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI
Sirket'in 37 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye iindeki paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:
Ortakhk Ortakhk
2007 Payi (%) 2006 Payi (%)
Enerji Yatirimlart AS. 127714 51 127.714 51
Halka acik kisim 122.705 49 122.705 49
Toplam 250.419 100 250.419 100
Sermaye duizeltme farklari 1.344.243 1.344.243
Odenmis sermaye toplami 1.594.662 1.594.662

Sirketin kayith sermayesi 500.000 bin YTL olup, isbu sermaye, her birinin nominal degeri 1 Ykr olmak tizere 50.000.000.000 adet hisseye bolinmiistr. Sirket'in
onaylanmis ve cikarilmis sermayesi her biri 1 Yeni Kurus (“YKr") (2006: 1 YKr) kayith nominal bedeldeki 25.041.919:199 adet A grubu ve Ozellestirme Idaresi
Baskanligi'na ait bir adet C grubu imtiyazli hisse senedinden olusmaktadir.

Sirket Ana Sozlesmesi geregi C grubu hissedara yonetim kurulunda 1 tiye ayrilmaktadir. Tiirk Silahli Kuvvetleri'nin akaryakit ihtiyacinin karsilanmasini etkileyebilecek
herhangi bir kararin alinmasi, C grubu hissedarinin onayina bagldir.
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NOT-26-27-28-SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERI, GEGMIS$ YILLAR KARLARI
Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikim haricinde dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler,
sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5ini asan dagitilan
karin %10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler, 6denmis sermayenin %50'sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Hisseleri IMKB'de islem géren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartina asagidaki sekilde tabidir:

Teblig uyarinca enflasyona gére dizeltilen ilk mali tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari“nda izlenen tutarin, SPK'nin kar dagitimina iliskin
diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla
birlikte, “gecmis yillar zarari“nda izlenen séz konusu tutar, varsa dénem kari ve dagitilmamis ge¢mis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganustii yedek akgeler,
yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére diizeltiimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karari geregince 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere paylari borsada islem géren anonim
ortakliklar igin, asgari kar dagitim orani %20 (2006: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gére bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit
ya da temettlinlin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut ddenmis/cikarilmis sermayenin %5’inden az olmasi durumunda, séz konusu
tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine; ancak bir 6nceki déneme iliskin temettii dagitimini gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle
paylari "eski” ve "yeni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dénem karindan temetti dagitacaklarin, hesaplayacaklari
birinci temettlyi nakden dagitmalari zorunlulugu getirilmistir.

Teblig uyarinca enflasyona gére diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda 6z sermaye kalemlerinden “Sermaye, Hisse Senedi ihrag Primi, Yasal Yedekler, Statii
Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedekler” kalemlerine bilancoda kayitl degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltilme farklari toplu halde 6z sermaye
grubu icinde “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer alir.

Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklari sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda; olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi,
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Net dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide mali tablolarda yer alan kar iginde gériinen; bagli ortaklik, miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istiraklerden ana
ortakligin konsolide mali tablolarina intikal eden, ancak genel kurullarinca kar dagitim karari alinmamis olanlarin kér tutarlari dikkate alinmaz.

Teblig kapsaminda konsolidasyona dahil bagli ortaklik, miisterek yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerin genel kurullarinda kar dagitim karari alinmis olmasi durumunda,
s6z konusu isletmelerin anilan diizenlemelere gére diizenlenmis mali tablolari cercevesinde ana ortakligin konsolide mali tablosuna intikal eden kar tst sinir olmak tizere,
genel kurullarda alinan kar dagitim kararina bagli olarak séz konusu isletmelerden ana ortakliga intikal edecek kar tutari ana ortakligin dagitilabilir karinda dikkate alimnir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca, SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar tizerinden SPK'nin asgari kar dagitim zorunluluguna
iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kér dagitim tutarinin tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan mali tablolarda veya
yasal kayitlarin herhangi birinde ddnem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.
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Konsolide mali tablolarda tarihi bedelleri ile gésterilmis 6zsermaye kalemlerin diizeltilmis degerleri ve 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari asagidaki gibidir:

Ozsermaye
Tarihi Diizeltiimis  enflasyon diizeltmesi
2007 deger deger farki
Sermaye 250419 1.594.662 1.344.243
Emisyon primleri 172 2.899 2.727
Yasal yedekler 328.795 740.687 411.892
Olaganistl yedekler 48.695 229493 180.798
Yabanci para gevrim farklari (2.962) (2.962) -
Finansal varliklar deger artis fonu 14.968 14.968 -
640.087 2.579.747 1.939.660
Ozsermaye
Tarihi Diizeltiimis  enflasyon diizeltmesi
2006 deger deger farki
Sermaye 250419 1.594.662 1.344.243
Emisyon primleri 172 2.899 2.727
Yasal yedekler 264.074 675.966 411.892
Olagantstl yedekler 48.695 229493 180.798
563.360 2.503.020 1.939.660

Grup'un Teblig'e gore 6zsermaye tablosu asagidaki gibidir:
2007 2006
Sermaye 250419 250419
Emisyon primi 172 172
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari 1.939.660 1.939.660
Yasal yedekler 328.795 264.074
Olagantstl yedekler 48.695 48.695
Yabanci para gevrim farklari (2.962) -
Finansal varliklar deger artis fonu 14.968 -
Net donem kari 1.298.039 822430
Gegmis yillar karlar 234129 136149
Ozsermaye toplami 4111.915 3.461.599
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NOT 29-YABANCI PARA POZiSYONU
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Asagidaki tablo 371 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle Grup'un yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve

borglarin kayitli tutarlari yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

2007 2006
Varliklar 594.686 258.780
Yikamlaltkler (2.995.278) (1.827.948)
Net yabanci para pozisyonu (2.400.592) (1.569.168)
2007 2006

Déviz Déviz Déviz

cinsi tutari Bin YTL tutari Bin YTL
Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ABD Dolari 244.688.707 284.989 70.451.511 99.027
EURO 28.860 49 868.408 1.608
GBP 688 2 399 1
Ticari alacaklar ABD Dolari 264.255.668 307.779 110.020.719 154.645
EURO 1.082.289 1.851 149.600 277
Alacak senetleri ABD Dolari - - 1162.489 1.634
Ertelenmis finansman gelirleri ABD Dolari (587161) (684) (114.992) (162)
iliskili taraflardan alacaklar ABD Dolari - - 325.239 457
Diger dénenvarliklar ABD Dolari 587 1 239.000 336
EURO 2.772 5 - -
GBP 133 - - -
Uzun vadeli ticari alacaklar ABD Dolari 596.000 694 680.814 957
594.686 258.780
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2007 2006
Déviz Déviz Déviz
cinsi tutari Bin YTL tutar Bin YTL
Yiiktimliltkler:
Kisa vadeli yiikiimliliikler:
Kisa vadeli finansal borclar ABD Dolar (121.735.482) (141.785) (61.867.975) (86.962)
EURO (1.362.987) (2.331) (1.580.325) (2.926)
Uzun vadeli finansal borclarin ABD Dolari (73.050.951) (85.082) (63.908.317) (89.830)
kisa vadeli kisimlari (net) JPY - - (1196.765.817) (14118)
EURO (9.530.257) (16.299) - -
Faiz gider tahakkuklari ABD Dolari (5.581.797) (6.501) (6.861.557) (9.644)
JPY - - (6.754.412) (80)
EURO (960.147) (1.642) - -
Diger yiikiimliliikler EURO (1.800) (2) (20.424) (38)
Ticari borglar (net) ABD Dolari (1.938.911.817) (2.258.251) (759.283.694) (1.067.249)
EURO (5.925.505) (10134) (1.931.678) (3.576)
GBP (166.667) (388) (650) (2)
SEK (121.647) (22) - -
Ertelenmis finansman giderleri ABD Dolari 6.433.888 7494 816.425 1149
iliskili taraflara borclar ABD Dolari - - (180.282) (253)
Alinan avanslar ABD Dolari (109.100) (127) (64.020) (90)
Diger borg karsiliklari ABD Dolari (14139.783) (16.469) (21.938.664) (30.837)
GBP - - (1.004.435) (2.769)
Uzun vadeli ylikiimliilikler:
Uzunvadeli finansal borglar ABD Dolar (295.267418) (343.898) (303.596.329) (426.735)
EURO (54.751177) (93.635) (33.606.227) (62.222)
Diger uzun vadeli yikiimliilikler (net) ABD Dolari - - (100.229) (140)
iliskili taraflara borclar ABD Dolari (22.500.000) (26.206) (22.500.000) (31.626)
(2.995.278) (1.827.948)
Net yabanci para pozisyonu (2.400.592) (1.569.168)

Grup, net yabanci para finansal yiikiimliltklerden 6tiirii ortaya gikan kur riskini, tirtin satis fiyatlarina déviz kuru degisimlerini yansitmak suretiyle sinirlandirmaktadir. 31
Aralik 2007 tarihi itibariyle Grup’un sahip oldugu toplam ham petrol ve petrol tiriini stoklari tutari 2.287.480 bin YTL (2006: 1.921187 bin YTL)'dir (Not 12).
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NOT 30-DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yatirim indirimi istisnasi, 5479 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere yiiriirliikten kaldirilmistir. Ancak gelir ve kurumlar vergisi
miikelleflerine, vergiye tabi kazang (matrah) olusmamasi nedeniyle 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kullaniimayip sonraki dénemlere devreden yatirim indirimi tutarlari ile
37 Aralik 2005 tarihi itibariyle devam eden projelerle ilgili olarak sonraki yillarda yapilacak yatirim harcamalari Gizerinden hak kazanilacak yatirim indirimi tutarlarinin
kullanilabilmesi icin 31 Aralik 2008 tarihine kadar 3 yillik gecis donemi taninmistir (Not 41).

DITAS'In yaptig1 yatirim harcamalari ile ilgili olarak almis oldugu yatirim tesvik belgeleri bulunmaktadir. Bu tesvik belgeleri kapsaminda 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
kazanilan ancak kullanilmayan 17.346 bin YTL tutarinda yatirim indirimi bulunmaktadir (37 Aralik 2006: 30.086 bin YTL).

NOT 31-KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULUKLER

2007 2006
Alinan teminatlar:
Alinan teminat mektuplari 549475 416197
Teminat senetleri 12.720 6.938
Alinan ipotekler 3.090 68.316
Toplam alinan teminatlar 565.285 491.451
Verilen teminatlar:
Teminat akreditifleri 1.229.326 1.209.832
Teminat mektuplari 387.566 326137
Verilen ipotekler 82.717 106.572
Gumriiklere verilen teminat mektuplari ve kefaletler 18.402 101.939
Toplam verilen teminatlar 1.718.011 1.744.480

37 Aralik 2007 tarihi itibariyle alinmis olan banka kredilerinden dolayi, maddi varliklar tizerinde toplam 71.020.000 ABD dolari karsiligi 82.717 bin YTL tutarinda ipotek
bulunmaktadir (31 Aralik 2006: 75.820.000 ABD dolari karsiligi 106.572 bin YTL) (Not 19).

Gevre kirliligi yiikiimliilugu:

Grup, yururlikte olan gevre kanunlarina gére, gerceklestirdigi faaliyetleri sonucu sebep olacagi gevre kirliliginden dolayi olusan zararlardan, kusur sarti aranmaksizin,
sorumludur. Grup kirlilige sebep oldugu takdirde, meydana gelen zararlardan &tirii tazminat 6demekle yiikiimli tutulabilir. Konsolide bilango tarihi itibariyle, Grup
aleyhine gevre kirliliginden dolayi agilmis dnemli bir dava bulunmamaktadir.

Grup'un gevre kirliligi konusunda uzman danisman firmasi tarafindan kimyasal madde ve malzemelerin depolanmasi, ortam hava kalitesi ve emisyonu, atik su toplanmasi
ve kalitesi, ¢op alanlari, yeralti ve yer Ustli sulari, genel tesis operasyonlari konularinin gevre lzerindeki etkileri incelenmistir. Grup yénetimi, yapmis oldugu
degerlendirmeler sonucunda, yapilmasi gereken temizlik masraflarinin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle tamamlandigi goriistindedir. 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle ise,
Sirket, yapilacak masraflarin tamamlanmamis kismi ile ilgili olarak 7.799 bin ABD dolari karsiligi 10.962 bin YTL tutarinda karsilik ayirmistir (Not 23).

Ulusal stok bulundurma yiikiimltlugu:

Ulusal petrol stogu, rafineri, akaryakitve LPG dagitici lisansi sahiplerinin ikmal ettigi glinlik ortalama Griin miktarinin minimum yirmi katini kendi depolarinda veya
lisansli depolama tesislerinde topluca veya statlilerine gore ayri ayri bulundurma ytkimlilugu ile saglanir. Petrol Piyasasi Kanunu geregince stirekliligin saglanmasi, kriz
veya olaganusti hallerde risklerin dnlenmesi ve uluslararasi anlasmalar geregi olaganistii hal petrol stoklari ile ilgili ytkimliliklerin ifasi amaglariyla bir dnceki yil gtinltik
ortalama kullaniminin icindeki net ithalat miktarinin en az doksan gtinliik miktari kadar petrol stogun tutulmasi gerekliligi tzerine ulusal petrol stogunun tamamlayici
kisminin muhafazasindan rafinericiler sorumlu tutulmustur (Not 10).
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EPDK idari Para Cezasi:

T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Denetim Dairesi Baskanligl, sektérde gerceklestirdigi genel inceleme neticesinde 31 Agustos 2006 tarihli karari ile sektorde
faaliyet gosteren 26 sirketle birlikte Opet'in bayilik faaliyetlerine yonelik olarak belirlenen bir kisim uygulamalari elestiri konusu yaparak bu sirketler hakkinda idari para
cezasl uygulanmasi kararini almistir. Bu gercevede, 5015 sayili kanunun 19'uncu maddesi ile "Petrol Piyasasi Kanunu'nun 19'uncu maddesi uyarinca 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren uygulanacak para cezalari hakkinda teblig" geregi Opet'e 168.612 bin YTL (TUPRAS etkin ortaklik orani ile 67.445 bin YTL) idari para cezas
uygulanmasina, bu karar aleyhine Danistay'da dava agma haklari sakli olmak kaydi ile, karar verildigi ilgili sirket yonetimlerine yazili olarak bildirilmistir. Opet, bu cezanin
iptaliigin Danistay 13. Dairesi nezdinde idari para cezalarinin iptali ve yiirtitmenin durdurulmasi i¢in dava agmistir.

Danistay 13. Dairesi, 10 Kasim 2006 tarihli ara karariyla Opet'in yiiriitmenin durdurulmasina iliskin talebini toplam verilen ceza tutarinin 2143 bin YTLlik (TUPRAS etkin
ortaklik orani ile 857 bin YTL) balumi igin kabul etmistir. Bunu takiben Opet, Maliye Bakanligi Anadolu Kurumlar Vergi Dairesi Miidurligi’ne tecil faizi dahil olmak
lizere 3472 bin YTL (TUPRAS etkin ortaklik orani ile 1.388 bin YTL) tutarinda édeme yapmistir.

25 Ocak 2007 tarihinde Danistay idari Dava Daireleri Kurulu, Danistay 13. Dairesi'nin 10 Kasim 2006 tarihli yiiriitmenin durdurulmasi isteminin reddine iliskin kisminin
kaldirilmasina ve dava konusu islemin 162.897 bin YTL (TUPRAS etkin orani ile 65.159 bin YTL)'lik kisminin yiiritmesinin durdurulmasina karar vermistir. Bu karara
istinaden, Istanbul 8. idari Mahkemesi de 8 Subat 2007 tarihinde s6z konusu idari para cezasinin tahsilinin yiiriitmesinin durdurulmasina karar vermistir.

Konsolide bilango tarihi itibariyle bu konsolide mali tablolarda konunun nihai sonucu tizerindeki belirsizlik nedeniyle herhangi bir karsilik ayrilmamustir.
Dava karsiliklar::

Grup yénetimi tarafindan 31 Aralik 2007 itibariyle Grup’un aleyhine sonuglanmasi muhtemel davalar ile ilgili olarak konsolide mali tablolarda 39146 bin YTL (31 Aralik
2006: 47.778 bin YTL) tutarinda karsilik ayrilmistir (Not 23).

NOT 32-iSLETME BiRLESMELERI
iktisaplar

TUPRAS, 25 Aralik 2006 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda alinan karara istinaden, Opet Petrolciilik A.S.'nin %40 oranindaki Aygaz A.S."ye ait, beheri 1 YTLlik
60.000.000 adet B grubu hisselerinin tamaminin, bagimsiz bir degerleme kurulusunun hazirlamis oldugu 12 Aralik 2006 tarihli degerleme raporunda tespit edilen Opet'in
makul degeri esas alinarak, 380.000.000 ABD dolari bedel karsiliginda satin alinmasina karar vermistir. Satin alim ve hisse devir islemleri, 28 Aralik 2006 tarihli “Hisse
Devir ve Temlik Sozlesmesi” ile tamamlanmistir. Bunu miiteakip, Opet'in toplam %10 oranindaki hisselerinin sahibi olan tiim Kog¢ Holding A.$. toplulugu sirketleri, ayni
tarihte TUPRAS a verdikleri muvafakatname ile Opet'in hissedari olduklari siirece Opet genel kurulundaki ve yénetim kurulundaki oylarini Tiipras'in oy tercihi yéniinde
kullanacaklarini beyan etmislerdir. Ayrica TUPRAS, 25 Aralik 2006 tarihinde, Kog Holding A.S. toplulugu sirketleri ile Oztiirk Grubu arasinda akdedilmis olan Ortaklik
Anlasmasi hiikiimlerini kabul ettigini yazili olarak beyan etmistir. Yapilan bu beyanlara ve muvafakatnamelere istinaden, Opet, Grup’un konsolide mali tablolarinda
miisterek yonetime tabi ortaklik olarak muhasebelestirilmistir.

UFRS 3, iktisap maliyetinin, iktisap edilen isletmenin daha énceden mali tablolarinda yer almayan maddi olmayan duran varliklar da dahil olmak tizere tanimlanabilir
varlik, ytikimlilik ve sarta bagli yiikimlaltklerinin iktisap tarihindeki makul degerlerine dagitilarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. UFRS 3, ayrica, gegici olarak
belirlenmis baslangic muhasebesinin satin alim tarihini takip eden oniki ay icerisinde tamamlanmasina miisaade etmekte ve dlizeltme kayitlarinin birlesme tarihinden
itibaren geriye doniik olarak yapilmasini gerektirmektedir. Sirket tarafindan, tanimlanabilir varlik, yikimliliik ve sarta bagh ytkimlliiklerin makul deger tespiti, iktisap
maliyetinin dagitilmasi isleminin ve iktisap neticesinde olusan serefiyenin tespiti 2007 yili ierisinde tamamlanmustir. S6z konusu makul degerin, alimin gerceklestigi 2006
yili sonunda gegici olarak belirlenebilmis olmasindan dolayi 31 Aralik 2006 tarihinde sona eren yila ait konsolide mali tablolarda yapilan gegici muhasebelestirmenin
tamamlanmasi icin gerekli diizeltmeler geriye dontik olarak yapilarak 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle konsolide bilanco yeniden diizenlenmistir (Not 2.4). Satin alim islemi
sonucunda satin alma bedelinin iktisap edilen tanimlanabilir varliklarin, yiikimliltklerin ve sarta bagh ytkimliliiklerin s6z konusu gegici tutarlarini asan 189.073 bin YTL
tutarindaki kismi, konsolide bilangoda serefiye kalemi icinde muhasebelestirilmistir (Not 17).
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Opet ile ilgili iktisap edilen net varliklar (TUPRAS'In Opet (izerindeki etkin ortaklik orani) ile serefiyenin hesaplanmasina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Toplam iktisap tutari 539.296
iktisap edilen net varliklar (350.223)
Serefiye (Not 17) 189.073

iktisaptan kaynaklanan varlik ve yiikiimliliiklerin degerleri asagidaki gibidir:

Hazir degerler 80.350
Ticari alacaklar (net) 71.955
iliskili taraflardan alacaklar (net) 26.779
Stoklar (net) 121.652
Digervarliklar 81.706
Finansal varliklar (net) 36.880
Maddi varliklar (Not 19) 212448
Maddi olmayan varliklar (Not 20) 137.207
Finansal borclar (212.099)
Diger finansal yukiimliilikler (net) (10.237)
Ticari borglar (30190)
iliskili taraflara borglar (net) (115.368)
Alinan avanslar (79)
Kurumlar vergisi karsiligi (4.597)
Diger yiikiimliliikler (5.469)
Kidem tazminati karsilig (Not 23) (596)
Ertelenen vergi yiikiimliligi (net) (Not 14) (40119)
iktisap edilen net varliklar 350.223
Toplam iktisap tutari (539.296)
Hazir degerler-iktisap edilen 80.350
iktisap nedeniyle nakit cikisi (net) (458.946)

NOT 33-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi Grup’un risk ve getirilerinin cografi bolgelerdeki farkliliklardan ziyade enerji sektériindeki gelismelerden etkilendigini dikkate alarak birincil bélim
raporlamasi formati olarak endustriyel béltimleri kullanma karari almistir. Grup yénetimi, Grup’un faaliyet alaninin akaryakit rafinaj ve Opet hisselerinin satin alim tarihi
olan 28 Aralik 2006 tarihinden itibaren (Not 32) akaryakit dagitim sektérleri olmasindan dolayi, Grup’un bu iki sektériin olusturdugu endustriyel bolimler altinda
faaliyet gosterdigini dusiinmektedir. Grup, akaryakit rafinaj ve dagitim sektorleri igin hazirlamis oldugu birincil bélim raporlamasini konsolide mali tablolarda sunmustur.

Grup'un birincil béliim raporlama formati endustriyel béliim oldugundan ikincil blim raporlamasi amaci ile yil igerisindeki hasilatin musterilerin cografi konumu
bazinda detayinin gosterilmesi gerekmektedir. Ancak, Grup’un yurtdisi satislarinin biytk bir bolimd, farkli cografi bélgelerde yer alan kiiresel enerji ticaret sirketlerine
yapilmakta ve bu sirketler miiteakip olarak ayni triinleri farkli cografi bolgelere satmaktadir. Bu nedenle, cografi bélimler bazindaki satis bilgileri, Grup’un faaliyetlerinin,
konsolide mali tablolar genelinde ve parasal dnemlilik g6z 6niine alindiginda, Tirkiye disindaki cografi bélgeler agisindan raporlanabilir béliim ézelligi géstermediginden
dolayi, konsolide mali tablo notu 36'da yurtici ve yurtdisina yapilan satislar olarak verilmistir.

ikincil bdliim raporlamasi ercevesinde sunulmasi gereken bdliim varliklarinin kayitl degerleri ve sézkonusu bélim varliklarini elde etmek icin katlanilan maliyetler,
Grup'unvarliklarinin ¢ok biiytk bir béltiminin Tirkiye'de konumlanmasi nedeniyle ayrica gésterilmemistir.
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a) Boliim net satis gelirleri

2007 2006
Rafinaj 19.890.969 20111588
Dagitim 2.636.978 -
22.527.947 20.111.588
b) Boliim net esas faaliyet kari

2007 2006
Rafinaj 1189.246 836.463
Dagitim 80.612 -
1.269.858 836.463

c) 1 Ocak-31 Aralik 2007 itibariyle sektérel bilgi analizi

Sektorler

arasi Konsolide
Rafinaj Dagitim diizeltme Toplam
Grup disi gelirler 19.807.341 2.720.606 - 22.527.947
Sektor ici gelirler 172163 - - 172163
Sektorler arasi gelirler 661.656 - - 661.656
Toplam gelirler 20.641.160 2.720.606 - 23.361.766
Grup disi gelirler 19.807.341 2.720.606 - 22.527.947
Sektorler arasi gelirler 661.656 - (661.656) -
Gelirler 20.468.997 2.720.606 (661.656) 22.527.947
Satislarin maliyeti (18.870.079) (2.512.332) 661.656 (20.720.755)
Briit esas faaliyet kari 1.598.918 208.274 - 1.807.192
Faaliyet giderleri (409.672) (127.662) - (537.334)
Net esas faaliyet kari 1.189.246 80.612 - 1.269.858
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d) Sektor varliklar, yiikiimliliikleri ve net varliklari

Toplam varliklar
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2007 2006
Rafinaj 8.682.593 6.737196
Dagitim 846122 768.974
Béliim varliklari 9.528.715 7.506.170
Ertelenen vergi varliklari 1.983 -
Tenzil: Bsliimlerarasi diizeltmeler (448.819) (479.903)
Konsolide toplam varliklar 9.081.879 7.026.267
Toplam yiikiimlliikler
2007 2006
Rafinaj 4.393131 3105.794
Dagitim 385.065 374.030
Béliim yiikiimldliikleri 4.778.196 3.479.824
Ertelenen vergi yiikimlaltkleri 148.561 108.363
Kurumlar vergisi karsiligi (Not 23) 59.084 26.012
Tenzil: Bsliimlerarasi diizeltmeler (49.085) (76.302)
Konsolide toplam yiikiimliiltikler 4.936.756 3.537.897
e) Maddive maddi olmayan varlik ve yatirim amagli gayrimenkul alimlari ile amortisman ve itfa paylari
Maddi ve maddi olmayan varlik ve yatirim amagli gayrimenkul yatirimlari
2007 2006
Rafinaj 434519 398.745
Dagitim 40.785 -
475.304 398.745
Amortisman ve itfa paylari
Rafinaj (88.498) (181.450)
Dagitim (32.190) -
(120.688) (181.450)
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NOT 34-BiLANGO TARIHINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR
Yoktur (2006: Yoktur).

NOT 35-DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (2006: Yoktur).

NOT 36-ESAS FAALIYET GELIRLERI

2007 2006
Yurtigi satislar 17.897.502 15.703.296
Yurtdisi satislar 4.688.215 4.400.954
Hizmet gelirleri 7.864 8.502
Briit satislar 22.593.581 20.112.752
Eksi: Satis iskontolar (65.634) (1164)
Net satis gelirleri 22.527.947 20.111.588
Satilan mamul maliyeti (16.211.434) (17.496.165)
Satilan ticari mallar maliyeti (4.502.826) (1.452.975)
Satilan hizmet maliyeti (6.495) (7.804)
Briit esas faaliyet kari 1.807.192 1.154.644
NOT 37-FAALIYET GIDERLERI

2007 2006
Genel yonetim giderleri (349.816) (234.429)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (187.518) (83.752)
Toplam faaliyet giderleri (537.334) (318.181)
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NOT 38-DIiGER FAALIYETLERDEN GELiR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

2007 2006

Diger gelir ve karlar:
Kambiyo karlar (net) 159.676 37.790
Vadeli satislardan kaynaklanan vade farki gelirleri 155.719 72.253
Mevduat faiz gelirleri 148.400 111.288
Komisyon gelirleri 16.702 -
Promosyon malzemesi satis gelirleri 5150 -
Konusu kalmayan dava karsiliklari 3.388 -
Tahsil edilen kidem tazminati 6demeleri (*) - 23.283
Diger 28482 8487
517.517 253101

(*) Tahsil edilen kidem tazminati ddemeleri, idare ile yapilan 26 Ocak 2006 tarihli hisse devir sézlesmesi uyarinca ayni tarihte is sézlesmesi feshedilen personele Tiirk I
Kanunu'na gére hak etmis olduklari kidem tazminatlarinin denmesini miiteakip idare tarafindan karsilanan tutari ifade etmektedir.

2007 2006
Diger gider ve zararlar:

Vadeli alislardan kaynaklanan vade farki giderleri (130.769) (8.426)
Galismayan kisim giderleri (22.636) (14.437)
Promosyon malzemesi satis giderleri (7.377) -
Yasal davalar karsilik giderleri - (7.851)
Gevre yukumlulugu karsilik giderleri - (5159)
Diger (8.786) (10.713)
(169.568) (46.586)

NOT 39-FINANSMAN GIiDERLERI
2007 2006
Kredilerden olusan kur farki kari/(zarari), (net) 60.757 (19.667)
Tirev enstriimanlardan kaynaklanan zarar (38.410) -
Faiz giderleri (25.491) (10.027)
Diger (2.343) -
(5.487) (29.694)

NOT 40-NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren mali tablolarin enflasyona gére diizeltilmesi uygulamasina son verildigini kamuoyuna duyurmustur (Not
2). Dolayisiyla, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasi yapiimadigindan 2007 ve 2006 yillarinda net parasal pozisyon kari/zarari olusmamistir.

NOT 41-VERGILER

2007 2006
Odenecek kurumlar vergisi 270177 167.907
Eksi: Pesin 6denen vergi (211.093) (141.895)
Kurumlar vergisi karsihigi (Not 23) 59.084 26.012

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi mali tablolari tizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide mali tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler icin ayri ayri hesaplanmistir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu esasen 271 Haziran 2006 tarihi
itibariyle yliriirlige girmekle beraber, pek cok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak lizere yiirtrlige girmistir. Buna gére Tiirkiye'de kurumlar vergisi orani 2007
yiliigin %20'dir (2006: %20). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (Gelir Vergisi Kanunu Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi
halinde yararlanilan istisna tutari tizerinden hesaplanip édenen %719,8 oranindaki stopaj haric).

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Ttrkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler)
stopaj 6denmez. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi kir dagitimi sayilmaz.

Turkiye'de sirketler lger aylik mali kérlari Gizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14'tincii gliniine kadar beyan edip 17 inci glini
aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsup edilen tutara ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca
da mahsup edilebilir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin
kapandigi ayi takip eden dérdiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari
degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis
yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yénelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup’a iliskin olanlari asagida agiklanmistir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti kazanglari (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari
hisse senetlerinden elde edilen kar paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riigchan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarinin %75 kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
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Yatirim indirimi Istisnasi

Yatirim indirimi Istisnasi, 5479 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yiriirliikten kaldirilmistir. Ancak gelir ve kurumlar vergisi
mikelleflerinden, ilgili yillarda vergiye tabi kazang (matrah) olusmamasi nedeniyle 37 Aralik 2005 tarihi itibariyle kullaniimayip sonraki dénemlere devreden yatirim
indirimi tutarlari ile 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle devam eden projelerle ilgili olarak sonraki yillarda yapilacak yatirim harcamalari tizerinden hak kazanilacak yatirim
indirimi tutarlari igin 371 Aralik 2008 tarihine kadar 3 yillik gegis ddonemi taninmistir.

Buna gore,

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup 2005 yili kazanglarindan indirilemeyen (miidevver) yatirim indirimi istisnasi tutarlarini (tevkifata tabi olan veya %40'lik
yatirim indirimleri),

24 Nisan 2003 tarihinden énce yapilan miiracaat tizerine diizenlenen yatirim tesvik belgeleri kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce baslanilan yatirimlar ile ilgili
olarak bu tarihten sonra yapilacak yatirim harcamalari Gizerinden 371 Aralik 2005 tarihi itibariyle yiirirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gére hesaplayacaklari ve
kullanimi halinde %19,8 oraninda tevkifata tabi olacak yatirim indirimi istisnasi tutarlarini, 24 Nisan 2003 tarihinden sonra 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun kaldirilan
19. maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce baslanilan yatirimlar ile ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan bitiinlik arz edip bu tarihten sonra
yapilan yatirimlar lizerinden 371 Aralik 2005 tarihi itibariyle yiirirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gére hesaplayacaklari %401k yatirim indirimi istisnasi tutarlarini,
31 Aralik 2005 tarihinde yariirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore (vergi oranina iliskin hitkiimler dahil) sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan
indirebileceklerdir. S6z konusu segimlik hakki kullananlar ilgili yilin sonuna kadar segtikleri yontemden vazgecemeyeceklerdir. Bu hakki kullanmak isteyen sirketler ilgili
yilda vergi oranlari bakimindan da eski hiikiimlere tabi olacaklardir. Dolayisi ile ticari kar/zarar rakami icinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar kurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40.
madde hiikmiinde belirtilen indirimler de dikkate alinir.



130

TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.
31 ARALIK 2007 TARIHLI KONSOLIDE MALI
TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Yeni Turk Lirasi ["YTL] olarak gosterilmistir.)

Grup'un yabanci iilkelerde faaliyet gésteren sirketleri ile ilgili vergi oranlari asagida sunulmustur:

Irlanda

Kurumlar vergisi, kanunen kabul edilmeyen giderler, faiz gelirleri ve diger indirimler ile ilgili diizeltmeler yapildiktan sonra hesaplanan matrahin %12,5'i oraninda 6denir.

ingiltere

Kurumlar vergisi, kanunen kabul edilmeyen giderler, faiz gelirleri ve diger indirimler ile ilgili diizeltmeler yapildiktan sonra gelirin %30'u oraninda édenir.

2007 2006
Vergi gideri:
Carivergi gideri (270.261) (163.310)
Ertelenen vergi gideri (37.583) (21.992)

(307.844) (185.302)

Vergi ve ana ortaklik disi kar 6ncesi ddnem karinin hesaplanan kurumlar vergisi tutari ile mutabakati asagida sunulmustur:

2007 2006
Vergi ve ana ortaklik disi kar 6ncesi ddnem kari 1.612.320 1.013.284
Beklenen vergi gideri (%20) (322.464) (202.657)
Vergi oranindaki degisimin etkisi - 15417
indirim ve istisnalar 16.850 2.087
Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.230) (149)
Toplam vergi gideri (307.844) (185.302)
NOT 42-HiSSE BASINA KAR

2007 2006
Net donem kari 1.298.039 822430
Beheri 1 Ykr nominal degerli hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi 25.041.920.000 25.041.920.000
Toplam Ykr cinsinden hisse basina esas ve nispi kazang 518 3,28
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NOT 43-NAKIT AKIM TABLOLARI
Nakit akim tablolari, konsolide mali tablolar ile birlikte sunulmustur.

NOT 44-MALIi TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN AGIK, YORUMLANARBILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKLi OLAN DIiGER HUSUSLAR

Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar'daki paylar

Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik olan Opet'in, 28 Aralik 2006 tarihinden itibaren, Not 3'te agiklandigi tizere oransal konsolidasyon yontemiyle, konsolidasyon
diizeltmeleri &ncesi konsolide mali tablolara dahil edilen bakiyelerine iliskin toplam 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

2007 2006
Donen varliklar 367.562 321.205
Duran varliklar 478.560 450.714
Toplam varliklar 846122 771.919
Kisa vadeli yiiktimlaltkler 304141 274.065
Uzunvadeli yikiimltlikler 119455 144.686
Ozsermaye 422526 353168
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zsermaye 846122 771.919

2007 2006
Satis gelirleri (net) 2.720.606 -
Briit esas faaliyet karlar 208.274 -
Net esas faaliyet karlar 80.612 -

Net dénem kari/zarari 75.267 -
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